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Dracia stena, Biele Karpaty

1 PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA

J

\iazeni akciondri, obchodni partneri, klienti a kolegovia,

Je mi velkou ctou, e VAm mozem predstavit vyrocno spravu nasej spolocnosti, ktora sumarizuje
v slovdch i v Eislach vysledky minulého roka 2017.

V' roku 2017 sme prehibili spoluprdcu s nasimi partnermi v oblasti bankowjch a nebankovych
financnych spolocnosti a retailového obchodu. |vdaka tomu celkovy objem predpisaného
poistného za rok 2017 za Zivotné a neZivotné poistenie predstavoval 24,197 mil. EUR. Cisty zisk
bol v minulom roku 2,239 mil. EUR. Ku koncu roka 2017 sme evidovali v naSom portfliu takmer
985 tisic poistnych zmluv.

\ minulom roku sme zaznamenali ndrast evidovanych zmlov. Vybavili sme 22tisic $kod, z ktorych
bola vi¢sina nahldsend z poistenia nahodného poskodenia, poistenia predlZenej zaruky
a ztitulu pracovnej neschopnosti.

N&S tim odbornikov pracoval na zdokonalovani nd$ho produktového portfdlia a sovisiacich
sluzieb. Snazime sa neustéle zvySovat redinu hodnotu pre klienta tak, aby sa na ns mohli klienti
spolahnut v neocakdvanych a vacsinou aj v tazkych zivotnych situcidch.

Uvedomujeme si, Ze svet okolo sa neustale meni, a rovnako tak aj nasi klienti. Preto
je klucové nasim klientom nacuvat, zbierat spatnu vazbu a reagovat na fiu. Pomocou
modernych metod merania zdkaznickej skosenosti sa my anaSi partneri posuvame
dalej, zlepSujeme procesy a poskytujeme lepsie sluzby. Aj voblasti legislativnych
a requlatornych zmien dihodobo sledujeme trendy a zmeny v tomto prostredi a reagujeme
na ne. Opierame sa o silné zazemie celej financnej skupiny BNP Paribas, a sme tak pre
nasich partnerov garantom a partnerom pri implementacii zmien v prostredi, ktoré je
neustale viac requlovang.

/a dosiahnutie velmi dobrych vysledkov patri moje podakovanie najmé nasim klientom, ktori
do nds vkladaju svoju doveru, dalej obchodnym partnerom, bez ktorych by predaj nasich
produktov nebol mozny. A v neposlednej rade patri dakujem takisto vSetkym zamestnancom
poistovne.

Ing. Zdenék Jaro$
Predseda predstavenstva
Poistovia Cardif Slovakia, a.s.
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2 PROFIL SPOLOCNOSTI

Poistoviia Cardif Slovakia, .5, posobi na slovenskom poistnom trhu od roku 2000. Na Slovensku
posobi ako Specializovand poistovia na poistenie schopnosti splacat v bankopoisteni. Dihodoby rozvoj
poistovne je zaloZeny na profesionalite, obchodnej spolupréci a inovativnych pristupoch. Tieto zdsady
umoziuju ponukat produkty podfa potrieb koncovych Klientov a partnerov, ato na vefmi vysokom
stupni kvality.

Poistoviia Cardif Slovakia, .. je Specializovand poistoviia na slovenskom trhu v oblasti skupinového
poistenia. Svoje produkty pondka v spoluprdci s mnozstvom Slovenskych finantnych inStituci -
domécicha ndrodnych partnerov - najcastejsie s bankami, leasingovymi spolocnostamia spolocnostami
poskytujucimi ndkupy na splatky, osobné pozicky alebo verové karty. Po novom sa takisto zameriava na
spoluprdcu s mobilnymi operdtormi, doddvate/mi energi a retailovymi obchodnikmi. Nasi partneri ndm
a naSim produktom doveruju poskytovanim ich najcennejsieho viastnictva - vztahom s ich klientmi.

Financna skupina BNP Paribas

Spolotnost je 100-percentnou deérskou spoloénostou poistovacej skupiny BNP Paribas Cardif
s0 sidlom v PariZi, ktord je sucastou vyznamnej financnej skupiny BNP Paribas.

BNP Paribas Cardif je poistovacia divizia financnej skupiny BNP Paribas, svetovd jednotka na trhu
v oblasti poistenia schopnosti spldcat finantné zévzky a jedna z 10 najvacSich poistovatelov
v Eurépe psabiaca na 3 kontinentoch - v Eurdpe, Azii a Amerike. Obchodny model spolognosti
je postaveny na Sirokej distribucnej sieti obchodnych partnerov, medzi ktorych patria svetove
banky, nebankové spolotnosti poskytujuce finantné sluzby, retailové obchodné siete a nezavisli
financni sprostredkovatelia.

\/ sucasnej dobe BNP Paribas Cardif posobi v 35 krajindch sveta a zamestndva viac ako 10 000
zamestnancov. BNP Paribas Cardif je sucastou materskej spolocnosti BNP Paribas, ktord
zastdva najdolezitejSie pozicie v Eurépe ana solidnych arychlo rastocich trhoch v Amerike
a Azii. BNP Paribas v sutasnej dobe pdsobi v 74 krajindch sveta a zamestndva takmer 195 000
zZamestnancov.
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NOVY STRATEGICKY PROGRAM SKUPINY BNP PARIBAS CARDIF

NAZYVANY CARDIF FORWARD

Poistovnictvo, rovnako ako cely finantny sektor, vstupuje do nového obdobia, ktoré pondka nielen
nové prilezitosti, ale aj nove vyzvy a Glohy. Toto si ako skupina pine uvedomujeme. Spustili sme
novy program s ndzvom Cardif Forward a ten Vam chceme predstavit.

Priklad zmien a prileZitosti, ktoré sa deju vSade okolo nés:

Nové technoldgie - loT, blockchain, umeld inteligencia

Rychlost digitalizdcie nadej spolocnosti a takmer vSetkych odvetvi

Sila socidinych médii a crowd sourcing

Dopady velkych dat na obchod, marketing, produktovy dizajn

Pristup k zamestnancom a k mladSim rocnikom

Rizika pochddzajice z online prostredia, bezpecnost osobnych dat, a to nielen na internete

N&S Cardif Forward, ktory sa skladd z desiatok samostatnych projektov vedenych po celom svete,
ndm pomdzZe transformovat BNP Paribas Cardif. Chceme sa stat Mudrym a Priatel'skym Partnerom
v oblasti poistenia.

Muidry

Pretoze vdfaka nadim odbormym znalostiam vieme dobre napiiiat otakdvania nasich Klientov,
Musime to vyuzZit, aby sme mohli byt eSte viac aktivni a ponukli klientom sprévnu sluzbu v spravny
cas a spravny distribucny kandl.

Priatel'sky

Pretoze dnesni Klienti poZaduju bezchybny sluzbu dodand transparentnym a efektivnym
sposobom. Musime sa stat preventivnou poistoviiou s jednoduchymi produktami.

Partnersky
PretoZe je to nade DNA, a pretoZe je to nasa najvacSia vyhoda. Sme presvedceni, ze ngs pristup

je viac ako kedykolvek predtym vitaznym modelom. Dnes spolupracujeme s mnohymi partnermi,
ale zajtra musime spoluprcu rozsirit o dalSie, doteraz nepreskumané odvetvia.
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3 PREHL'AD POISTNYCH PRODUKTOV
b

Poistovria Cardif Slovakia, a.5. ponka na slovenskom trhu v oblasti bankopoistenia najma Klienti vyuZivajici tieto financné produkty, maju prostrednictvom Poistovne Cardif Slovakia, a.s,

poistenie schopnosti splacat splatky Uverovych produktov alebo lizingu: poistnu ochranu pre pripad:
« Hypotekarny Gver « straty zamestnania,
« Spotrebny Gver/pdzicka * pracovnej neschopnosti,
« Revolvingovy a kontokorentny Gver « trvalej invalidity,
« Autodver / lizing * smitj,
« Financny lizing « (razovej hospitalizacie
« roznych financnych strdt, napr. pri zneuZiti platobnej karty poSkodeni tovaru, krddeZi
Dalej ponuka: a poSkodeni mobilného telefénu, strate a krddeZi dokladov a kIucov, zneuZiti SIM karty a pod.
« 10znych rizik spojenych s cestovnym poistenim, napr. liecebné naklady a asistencné sluzby
« Poistenie faktor/pravidelnych platieb v zahraniCi, Uraz a hospitalizdcia, poSkodenie zdravia alebo majetku, strata batoZiny alebo
« (estovné poistenie dokladov, storno zdjazdu, prerusenie zajazdu, privolanie opatrovnika, pravna pomoc a kaucia

« Poistenie tovary
- poistenie nahodného poskodenia tovarov bielej a Ciernej techniky
B 0%y - poistenie predizenej zaruky pre tovary bielej a Giemej techniky
PR e AR e ' : _ - poistenie voCi strate, krddeZi alebo ndhodnému poskodeniu mobilnych telefénov
Bl : SR « Poistenie kiitovej osoby
jazero Ruzin, Viysoke Tatry « (razové poistenie
« Poistenie zneuZitia platobnej karty
« Poistno-asistencné sluzby
« DopInkové zdravotné poistenie
« Poistenie GAP ako dopInok k havarijnému poisteniu
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rieka Horndd, Slovensky raj

4PLANY NA ROK 2018

/

Rok 2018 pre nds zacal velmi pozitivne a to vitazstvom v dblezitych tendroch. Tymto sme
zéroven potvrdili poziciu vyznamného hraca na Slovenskom trhu v oblasti poistenia schopnosti
splacat Over. Aj v roku 2018 nadalej planujeme v oblasti bankopoistnych produktov intenzivne
vyuzivanie vSetkych moznosti spoluprdce so sucasnymi partnermi - bankami, spolocnostami
poskytujucimi ndkupy na splatky, lizingovymi spolocnostami, telekomunikacnymi operatormi,
ako aj sietami Specializovanych retailovych predajcov. VV roku 2017 sme zacali s projektmi
origntovanymi na klientov a to customer journey a customer satisfaction survey, ktorym sa
planujeme intenzivne venovat aj v roku 2018.

Poistoviia Cardif Slovakia, a. s, bude nadalej rozSirovat portfdlio svojich produktov za Gcelom
posilnenia svojho postavenia ako bankopoistného Specialistu a zaroven budovat nové

piliere svojho dalSieho rastu, ktorymi st nove perspektivne modely distribucie poistenia
prostrednictvom alternativnych distribuénych kandlov. Plan na rok 2018 obsahuje aj vacsi doraz
na moznosti predaja poistenia prostrednictvom digitalnych technoldgii - online predaj.

NaSou hlavnou prioritou nadalej ostdva spokojnost nasho klienta pri zabezpeceni jeho
poistnych potrieb, reSpektujic vyvoj legislativy a postavenie Klienta ako spotrebitela a tiez
zabezpetit aby nasa spolupréca prindala pre partnera benefit inovativnosti,
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5 VYBRANE FINANCNE UKAZOVATELE (V TIS. EUR)
8

SUVAHA 31.12.2017 31.12.2016
Aktiva 34604 35174
Financné investicie 14940 15882
Technické rezervy 11415 12436
Vlastng imanie 13427 13745

VYKAZ ZISKOV A STRAT 2017 2016

Prepisané poistné 24197 24243

Zivotné poistenie 6447 7419

NeZivotné poistenie 17750 16 824

Tvorba/pouZitie rezerv na poistné buducich obdobi 1195 (613)

Naklady na poistné plnenia a benefity (7886) (6.409)

N&klady na poistné plnenia a likviddciu (5129) (3527)

e Tvorba/pouZitie rezerv na poistné plnenia (673) (380)
jazero Strbské pleso, Vysoké Tatry Tvorba/pouZitie rezerv na prémie a z/avy a podiely na zisku (2084) (2498)
Sprévna réZia a prevadzkové nklady (3114) (2331)

Celkové Urokové vynosy 36 124

Zisk pred daiou z prijmu 2836 3336

Cisty zisk za Uttovné obdobie 2239 2957
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Gerlachovsky §tit, Vlysoke Tatry

6 UCTOVNA ZAVIERKA K 31. DECEMBRU 2017

\lykaz o finannej situacii k 31.decembru 2017
\lykaz komplexného vysledku

\lykaz zmien vo viastnom imani

\lykaz penaznych tokov
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\/$eobecné informacie

Prehlad vyznamnych Uctovnych postupov
\lyznamné UCtovné zdsady a predpoklady
Riadenie poistného a financného rizika
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok
Financné investicie a terminované vklady
Pohladavky z poistenia

Aktiva zo zaistenia a spolupoistenia
Peniaze a penazné ekvivalenty

Ostatné aktiva

Obstardvacie ndklady buducich obdobi
Vlastné imanie
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Poistno-technicke rezervy

Zavazky z poistenia

Zavazky voci zaistovatelovi a ostatné zavazky
Predpis poistného

Urokové vynosy a zisk/strata z precenenia finantného majetku
N&klady na poistné plnenia a benefity
Obstardvacie ndklady

Mzdy a odmeny zamestnancom

Ostatné prevadzkove vynosy

Ostatné prevadzkove naklady

Dan z prijmu

Penazné toky z prevadzkovej Cinnosti
Transakcie so spriaznenymi osobami
Podmienené zavazky

Udalosti po suvahovom dni

38
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2
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45
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Z4dielska doling, Slovensky raj

10

Vykaz o financnej situdcii k 31. decembru 2017

(vtisicoch EUR)

- an] )

Aktiva

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 9 5392 2994
Cenné papiere v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok B 5733 5867
Terminované vklady B 9207 10015
Pohladavky z poistenia 7 5680 7560
Aktiva zo zaistenia 8 3482 4000
Pohladavky zo splatnej dane z prijmov 753 113
OdloZend dariovd pohladdvka 23 883 1069
Obstardvacie ndklady buddcich obdobi I 2772 3377
Ostatné aktiva 10 034 102
DIhodoby hmotny majetok 52 158 14
Software ol 10 49
Aktiva spolu 34604 35287
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(vtisicoch EUR) Pozn. 2017 2016

Pasiva

Vlastné imanie

Z&kladné imanie 12 9296 9296

Ostatné kapitalové fondy 3 3

Zdkonny rezervny fond 1859 1859

Nerozdeleny zisk a hospodarsky vysledok bezného obdobia 2239 2957

Vlastné imanie celkom 13427 13745

Zavizky

Poistno-technické rezervy 13 11415 12436

Zavizky z poistenia 14 716 2758

Zavézky voti zaistovatelovi a ostatné zavazky 19 9046 6348

Zavézky celkom 2177 21542

g || uwm| W

Popradske pleso, Vysoke Tatry Tdto Uctovnd zdvierka bola schvalend na zverejnenie predstavenstvom Spolocnosti dria: 23.4.2018

VYROCNA SPRAVA ANNUAL REPORT 2017 POISTOVIIA CARDIF SLOVAKIA AS.



hrad Devin

12

Vykaz komplexného vysledku

(vtisicoch EUR) m 2017 m

Hrubé predpisané poistné 24197 23630
Tvorba/pouzitie rezerv na poistné buducich obdob 16 1199 613
Urokové vynosy 17 56 124
Ostatné prevadzkové vynosy 21 107 7
Vynosy celkom 26519 25078
N#klady na poistné pinenia a benefity 18 -7 886 -6405
Obstardvacie naklady 19 8723 -8 338
ZasloZené poistné postipené zaistovatelovi 16 -3684 -4 581
Mzdy a odmeny zamestnancov 20 1301 1215
Ostatné prevadzkové ndklady 22 1938 1116
Strata z precenenia financného majetku 17 1 -87
Naklady celkom -23623 20742
Zisk pred zdanenim 2836 3336
Dan z prijmov

Zisk po zdaneni/ komplexny vysledok spolu -m 2557
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Velky a Maly Rozsutec

13

Vykaz zmien vo vlastnom imani

s annn | BOIERIASE | Dl bopls ki

K1, janudru 2016 9296 1692 3 250 13522
Zisk po zdaneni / komplexny vysledok spolu 2957 2997
Pridel do zakonného rezervného fondu 167 -167

Dividendy akciondrovi -2.334 -2 334
K 31. decembru 2016 9296 1859 3 2557 13745
K1 janudr 2017 929 1859 3 2557 13745
Zisk po zdaneni / komplexny vysledok spolu 2239 2239
Pridel do zakonného rezervného fondu

Dividendy akciondrovi (Pozn. 12.2) 2507 2507

o || w| 8w wa
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Vykaz peiiaznych tokov za rok konéiaci 31. decembra 2017

(vtisicoch EUR) m 2017 m

Cisté penazné toky z previdzkovych Ginnosti 4708 2763

Penazné toky z investicnych Cinnosti

Nakup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku ) 125 7
Predaj majetku 372 24
Cisté penazné toky zinvesticnych cinnosti 247 -147

Peiazné toky z financnych cinnosti

Zaplatené dividendy 122 2557 2334
Cisté penazné toky z financnych Einnosti -2557 -2334
Cist4 zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 2398 282
Peniaze a pefazné ekvivalenty k 1. janudru 2994 22

Peniaze a peazné ekvivalenty k 31. decembru “mm

Nizke Tatry
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1V$eobecné informacie

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,Spolocnost’) bola zapisand do obchodného registra
Slovenskej republiky (dalej len ,0RSR") difa 20. janudra 2000. Spolocnost je zalozend ako
akciova spolocnost s urCitym poctom akcii podfa slovenskej legislativy. Povolenie na podnikanie
v poistovnictve podfa Zakona o poistovnictve bolo spolocnosti udelené rozhodnutim Ministerstva
financif Slovenskej republiky dna 23. februdra 2000. Spoloénost pdsobi na Gzemi Slovenskej
republiky @ zamestndva 36 0s6b (2016: 35).

1.1Hlavné ¢innosti Spolo€nosti v ramci Zivotného a neZivotného poistenia

Poistné odvetvia neZivotného poistenia:

poistenie Urazu,

* poistenie choroby,

« poistenie inych Skod na inom majetky,

« poistenie financnych strat vyplyvajucich:
-z vykonu povolania

z nedostatocného prijmu

70 zIych poveternostnych podmienok

20 straty zisku

z trvalych vSeobecnych nékladov

z neocakdvanych obchodnych nékladov

70 straty trhovej hodnoty

20 straty pravidelného zdroja prijmov

Z inej nepriamej obchodnej financnej straty

z ostatnych inych ako obchodnych finanénych strat
- zostatnych financnych strat

« asistencné sluzby,

Poistné odvetvia Zivotného poistenia:
* poistenie pre pripad smrti alebo doZitia, pre pripad dozitia s moznostou vratenia poistného,
poistenie spojené s kapitalizacnymi zmluvami.

1.2 Struktura akciondrov Spoloénosti

Jedingm akciondroma zakladatefom spolocnostis podielom100% na zakladnom imani spolocnosti
k 31. decembru 2017 je spolocnost BNP PARIBAS CARDIF S.A, so sidlom Boulevard Haussmann 1,
/50 09 Pariz, Francuzsko.

Konecnou materskou spolocnostou a najvy$Sou osobou kontrolujucou Spolocnost je BNP
PARIBAS S.A. so sidlom Boulevard Des Italiens 16, 730 09 PariZ, Francuzsko.

1.3 Statutarne organy spoloénosti

Clenmi predstavenstva spolocnosti k 31. decembru 2017 s:

« Ing. Peter Bindzar (Clen predstavenstva od 01.07.2016)

« RNDr. Ivan Brozmann (Clen predstavenstva od 01.01.2016)

» Ing. Zdenék Jaro$ (Predseda predstavenstva od 01.01.2017)

« Ing. Jaroslav Rehak (Clen predstavenstva od 01.01.2017)

Zlozenie dozornej rady Spolocnosti bolo k 31. decembru 2017 nasledovné:

« Pier-Paolo Dipaola, FrancUzsko (od 01.01.2016)
» Dominique Barthalon, Francizsko (od 01.01.2016)
+ Floridn Korallus, Nemecka spolkova republika (od 01.01.2017)

1.4 Sidlo Spoloénosti

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s.
Plyndrenskd 7/C

82109 Bratislava, Slovenska republika
|dentifikacné Cislo: 36 534 978
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Slovensky raj

2 Prehlad vyznamnych uétovnych postupov
2.1Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Tato UCtovnd zdvierka je zostavend v stlade s poZiadavkami § 17a odseku 1) Z&kona o Uctovnictve
C. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov a v sulade s Medzindrodnymi Standardami pre
finantné vykaznictvo v znent prijatom Eurdpskou dniou ("IFRS”).

Uttovnd zavierka bola zostavend na zklade principu historickych cien s vynimkou finanéného
majetku a zdvazkov, ktoré su vykdzané v redlnej hodnote, ktorych zmena je vykdzand s vplyvom
na hospodarsky vysledok.

Uctovnd zévierka bola vypracovand na principe Gasovej a vecnej sovislosti, tj. vplyv transakcif
a ostatnych udalosti sa vykazuje v Case ich vzniku a v obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne sivisia.
UCtovnd z4vierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Spolocnosti.

Uttovné metddy a vieabecné Uttovné zasady boli Uttovnou jednotkou kanzistentne aplikované.

Zostavenie Uctovnej zavierky vyzaduje od manazmentu Spolocnosti uskutocnit usudky, odhady
a predpoklady, ktoré priamo ovplyviuju aplikdciu Uctovnych metod a zasad, a ndsledné stanovenie
hodnot zostatkov majetku a zdvazkov, vynosov a ndkladov v Uctovnej zavierke. Pouzité odhady
a predpoklady su zaloZené na historickej skisenosti a ostatnych faktoroch, ktoré s posudené
ako prijatelné v suvislosti s okolnostami, ktoré tymto posudeniam a odhadom hodndt zostatkov
predchadzaju v pripade, Ze nie je mozné tieto hodnoty s istotou urcit inym spasobom. Skutocné
hodnoty sa mdzu od odhadov odliSovat.

Odhady uskutocnené manazmentom sU pravidelne prehodnocovang, pricom zmeny hodnot
odhadovanych zostatkova ich vplyv je vykazany v obdobi, v ktoromk danému prehodnoteniu doglo.
NajvyznamnejSie usudky a odhady v Uctovnej zévierke Spolocnosti SU popisané v poznamke 3.

Predstavenstvo Spolocnosti moze akciondrom navrhnut zmenu UCtovnej zdvierky aj po
jej schvaleni na valnom zhromazdeni akciondrov. AvSak podfa § 16 odsekov 9 az 11 Zakona
0 UCtovnictve po zostaveni a schvaleni UCtovnej zvierky nemozno otvarat uzavreté Ctovng
knihy. Ak sa zisti po schvaleni Gctovnej zavierky, ze Udaje za predchddzajuce obdobie nie su
porovnatelng, Zakon o UCtovnictve povoluje UCtovnej jednotke ich opravit v Uctovnom obdobi,
ked tieto skutocnosti zistila.

Uttovnd zévierka zostavend podla IFRS v zneni prijatom EU za obdobie od 1. janudra 2016 do
31. decembra 2016 bola schvalend valnym zhromazdenim dna 27. aprila 2017.

2.2 Aplikacia medzinarodnych Standardov a ich dodatkov a interpretacii
Uplatnenie novych uétovnych Standardov a interpretécii

Novela IAS 12 Vykazovanie odloZenej daiovej pohladévky ztitulu nerealizovanych strét
(vydand 19. janudra 2016 adéinnd vEU pre roéné uétovné obdobia zaGinajuce 1. janudra
2017 alebo neskor). Tato novela objasnila poziadavky na Uctovanie odloZenej danovej pohfadavky
7 nerealizovanych strét z dihovyeh finantnych néstrojov. Uttovnd jednotka bude musiet zadttovat
odlozend danovu pohladdvku z nerealizovanych strat, ktoré vznikliv dosledku diskontovania penaznych
tokov dihového finantného ndstroja trhovymi Grokovym mierami, a to aj v pripade, Ze otakdva, Ze bude
drzat tento ndstroj do splatnosti a nebude musiet zaplatit Ziadnu dan zo splatenej istiny. Ekonomicky
UZitok, ktory je vyjadreny odlozenou danovou pohfaddvkou predstavuje schopnost majitela dlhoveého
ndstroja dosiahnut buduce zisky (vo forme zniZenia vplyvu od diskontovania) bez toho, aby bol povinny
zaplatit dan z tychto ziskov. Novela nemala vyznamny dopad na uctovno zavierku.

Iniciativa o zverejiovani - Novela IAS 7 (vydand 29. janudra 2016 a éinnd v EU pre rocné
Uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2017 alebo neskar). Tato novela poZaduje zverejnenie
pohybov v zavdzkoch, ktoré sa tykaju financnych aktivit. Novela nemala vyznamny dopad na
UCtovnu zavierku.
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Pieniny

VylepSenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-
2016-Novelizdcia IFRS 12 (novelavydana8.decembra 2016 a déinnév EU pre rocné uétovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2017 alebo neskar). Novelizcia objasfiuje rozsah poziadaviek
na zverejiiovanie v IFRS 12, ked' $pecifikuje, Ze poZiadavky na zverejiovanie uvedené v IFRS 12
(s vynimkou tych, ktoré sa vztahuju na sumarizované finantné informacie za dcérske spolocnosti,
spolocné podniky a pridruZené spolocnosti) sa tykaju majetkovych podielov Uctovnej jednotky
vinych subjektoch, ktoré su klasifikované ako drzané na predaj alebo ako ukonGované cinnosti
v silade s IFRS 5. EU schvalila tieto vylepsenia 7. februdra 2018 retroaktivne s uginnostou o 1.
janudra 201/ Novelizdcia nemala vyznamny dopad na uctovnu zavierku

Nové uétovné Standardy, ktoré spoloénost predéasne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretdcie, ktoré boli vydané a su povinné pre rocné Gctovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskor, Spolocnost predcasne neaplikovala.

IFRS 9, Finantné nstroje (vydany vijuli 2014 a uéinny v EU pre roéné Gétovné obdobia
zacinajuca diia 1. janudra 2018 alebo neskor okrem poistovni, pre ktoré je ucinny od roku
2021). Spolocnost otakava, Ze dojde k zvySeniu opravnych poloziek k pohlfaddvkam z Gverov
a dihovych cennych papierov v case aplikicie IFRS 9, pretoZe tento Standard zavddza novy
model pre UEtovanie opravnych poloZiek na zniZenie hodnoty tzv. model o¢akdvanych strat (ECL).
Podfa novych pravidiel Spolocnost bude musiet okamZite zauctovat opravnu polozku na zaklade
nového modelu ocakdvanych strdt, a to uz v case vzniku pohladdvky, ktord nie je po splatnosti
a ani nevykazuje iné zndmky znizenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto ndrastu opravnych
poloziek nie je mozné uskutoCnit, pretoZe nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informécie
0 buducich okolnostiach, vratane makroekonomickych predpokladoch a pravdepodobnostiach
priradenych alternativnym makroekonomickym predpovediam, budi relevantné k1. janudru
2021, ked vplyv aplikdcie Standardu bude zauctovany voci pociatocnému stavu nerozdeleného
zisku. Spolocnost neacakava vyznamny dopad tohto Standardu na opravné polozky vzhladom
k margindinemu Uverovému riziku a s tym suvisiacou aktudinou vySkou opravnych poloZiek.
Spolocnost aktudlne vyhodnocuje ostatné aspekty nového Standardu a ich vplyv jej na Gctovny
zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zékaznikmi (vydany 28. maja 2014 a ééinny v EU pre uétovné
obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskor). Tento novy Standard zavddza princip,
28 Vynosy Sa maju Uctovat v transakcnej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedeng

na zdkaznika. Akekolvek viazang tovary alebo sluzby, ktoré su odliitelné, sa musia Uctovat
samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky.
\/ pripade, ze cena je z akéhokolfvek dovodu variabilnd, musi sa zauctovat minimaina hodnota,
U ktorej je vysoko pravdepodobné, ze nebude odictovand. Naklady na obstaranie zmluvy zo
zdkaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuji sa pocas doby, pocas ktorej spolocnosti plynu
ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Standard nebude mat vyznamny vplyv na ctovnd
zdvierku.

IFRS 17, Poistné zmluvy (Standard vydany 18. mdja 2017 a Gcinny pre rocné dctovné obdobia
zatinajuce 1. januara 2021 alebo neskor). FRS 17 nahrddza Standard IFRS 4, ktory povoloval
spolocnostiam Uctovat o poistnych zmluvdch s vyuZitim existujucej uctovnej praxe. V dosledku
toho bolo pre investorov tazké porovndvat a posudzovat rozdiely vo finanénom hospodéreni
inak podobnych poistovni. IFRS 17 je samostatny, na jednotnom principe zalozeny Standard
pre Uctovanie o vSetkych typoch poistnych zmlov, vrdtane zmlov o zaisteni, ktoré poistovia
viastni. \lyZaduje, aby sa skupiny poistnych zmlov vykazovali a ocefiovali: (i) v si¢asnej hodnote
budtcich pefiaznych tokov (periaznych tokov z pineni) upravenej o existujuce rizikd, ktord
zohladruje vSetky dostupné informdcie o pefiaznych tokoch z pineni spsobom konzistentnym
s0 zistitelnymi trhovymi informdciami; zvySenej (ak tato hodnota predstavuje zdvizok) alebo
Znizenej (ak tato hodnota predstavuje aktivum) (ii) o Ciastku reprezentujucu nezasluzeny zisk
v skupine poistnych zmldv (zmluvnd marZa za poskytovan sluzbu). Poistovne budu vykazovat
Zisk zo skupiny poistnych zmluv pocas celého obdobia poskytovania poistného krytia postupne
tak ako bude existujuce riziko exspirovat. Ak je skupina poistnych zmliv stratova alebo sa takou
stane, vykdZe Octovnd jednotka stratu okamzite. EU dosial tento Standard neschvalila. Spolognost
momentaine posudzuje dopad tejto novely na svoju Uctovnu zavierku.

Aplikovanie Standardu IFRS 9, Financné ndstroje, so Standardom IFRS 4, Poistné zmluvy -
novela IFRS 4 (vydand 12. septembra 2016 a Ginna v EU, v zévislosti od pristupu, pre rocné
uétovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskdr pre Gétovné jednotky, ktoré sa
rozhodnd uplatiiovat moZnost do¢asnej vynimky, alebo, ked' u¢tovnd jednotka prvy raz
uplatiivje IFRS 9, pre Uétovné jednotky, ktoré sa rozhodnd aplikovat pristup prekrytim).
Novela sa zaoberd obavami, ktoré vznikaju v dosledku implementdcie IFRS 8, nového Standardu
0financnych ndstrojoch, eSte pred implementovanim nového Standardu, na ktorom [ASB
v sucasnosti pracuje, a ktory ma sluzit ako ndhrada za IFRS 4. Medzi tieto obavy patri aj docasnd
volatilita vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy - pristup prekrytim a pristup na
baze odkladu. Novelizovany Standard poskytne vSetkym spolocnostiam, ktoré vystavuju poistné
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zmluvy, moznost vykazat volatilitu, ktord by mohla vzniknut vtedy, ked' sa IFRS 9 aplikuje skor,
nez bude vydany novy Standard o poistnych zmluvdch, v ostatnom suhrnnom zisku, a nie do
zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany Standard poskytne spolocnostiam, ktorych ¢innost
je prevazne spdjand s poistenim, dobrovolnu docasnu vynimku z aplikovania IFRS 9 az do roku
2021. Uttovné jednotky, ktoré odsund aplikaciu IFRS 9 na neskor, budd nadalej uplatfiovat sutasny
Standard, ktory sa venuje financnym ndstrojom, t. j. 1AS 39. Novela IFRS 4 dopifia existujuce
alternativy v Standarde, ktoré mozno uZ aj teraz pouZit na rieSenie docasnej volatility. Spolocnost
sa rozhodla uplatnit docasnu vynimku z aplikovania IFRS 9 az do roku 2021.

Predaj alebo vklad majetku uskutotneny medzi investorom ajeho pridruZenou
spolocnostou alebo spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydand 11. septembra
2014 a Géinna pre roéné obdobia zainajuce datumom, ktory bude stanoveny IASB). Tato
novela rieSi nesulad medzi poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi
investorom a jeho pridruzenou spolocnostou alebo spolocnym podnikom. NajvyznamnejSim
dosledkom je skutocnost, Ze ak ide o prevod podniku, vykdze sa zisk alebo strata v pingj
vySke. Clastotny zisk alebo strata sa vykdZu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory
nepredstavuje podnik a to aj v pripade, ak tento majetok viastni prevadzand dcérska spolocnost.
Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdpskou Uniou. V sucasnosti Spolocnost posudzuje dopad
na svoju Uctovnu zavierku.

IFRIC 22 - Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretdcia vydand 8. decembra 2016
a Ucinnd pre rocné Uttovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskar). Interpretdcia zatial
nebola schvalend Eurdpskou Uniou.

IFRIC 23, Uttovanie neistdt v oblasti dane z prijmov (interpretacia vydand 7. juna 2017
aGcinnd pre roéné Gétovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2019 alebo neskr). IAS 12
predpisuje, ako treba Uctovat o splatnej a odlozenej dani, no nie to, ako sa maju zohladiovat
dopady neistdt. Interpretcia preto objasnuje, ako sa maju aplikovat poZiadavky na vykazovanie
a oceriovanie uvedené v 1AS 12, ked existuje neistota ohfadom dane z primov. Utovnd jednotka
by mala presne urcit, Ci sa ma kazdé neisté posudenie dane zohfadnovat samostatne alebo
spolocne s inym alebo viacerymi inymi neistymi danovymi poziciami, a to na zaklade toho,
ktory pristup lepsie predpoveda vyjasnenie neistoty. Uttovnd jednatka by mala predpokladat
Ze dafovy Urad bude preverovat Ciastky, ktoré ma prdvo preverovat, a bude cheiet pritom
dopodrobna poznat vetky informécie, ktoré so spominanymi Ciastkami sivisia. Ak Uctovnd
jednotka dojde k zdveru, Ze nie je pravdepodobné, Ze by danovy Urad akceptoval darovu poziciv,

ndsledok neistoty sa odrazi v tom, Ze stanovi suvisiaci zdanitelny hospodarsky vysledok, daiové
hodnoty, neumorené danove straty, nevyuzité darove Ulavy Ci danove sadzby tak, Ze pouzije bud
najpravdepodobnejSiu alebo ocakdvany hodnotu v zavislosti od toho, ktord metdda bude podfa
otakévani ctovnej jednotky lepsie predpovedat vyjasnenie danej neistoty. Uctovnd jednotka
zohladni dopad zmenenych skutocnosti ¢i okolnosti, resp. dopad novych informdcii, ktoré
ovplyviuju interpretaciou vyZadované Usudky alebo odhady, ako zmenu Uctovného odhadu.
Medzi priklady zmenenych skutoCnosti ¢i okolnosti, resp. novych informécii, ktoré mozu viest
k prehodnoteniu Usudku alebo odhadu, patria 0. i. kontroly alebo postupy zo strany daiového
Uradu, zmeny pravidiel stanovenych danovym Uradom, Ci zanik préva darového Uradu preverit
Ci opdtovne preskumat darové pozicie. Nie je pravdepodobng, Ze by chybajici suhlas alebo
nesuhlas danového Uradu s danovou poziciou sam o sebe predstavoval zmenu skutocnosti Ci
okolnosti, resp. novd informdciu, ktord ovplyviiuje interpretdciou vyZzadované sudky a odhady.
FU dosial toto interpretdciu neschvdlila. V sitasnosti Spolocnost posudzuje dopad tejto
interpretcie na svoju Uctovny zavierku.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zikaznikmi (vydand 12. aprila 2016 a déinnd v EU
pre Uctovné obdobia zacinajice 1. janudra 2018 alebo neskor). Novela nemeni zakladné
principy Standardu ale upresiuje ako sa tieto principy maju aplikovat. Novela objasiuje ako
v ramei zmluvy identifikovat povinnost pinenia zékaznikovi (povinnost dodat tovar alebo sluzby);
ako stanovit, ¢i spolocnost je primdme zodpovednd za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo
sluzby) alebo len sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo sluzby) ako
4 ako stanovit, Ci vynos z licencie Gctovat v stanovenom Case alebo pocas urcitého obdobia.
Okrem tychto upresneni, novela obsahuje aj dve dodatocné oslobodenia s ciefom znizit naklady
a komplexnost v ¢ase prvej implementdcie Standardu. Novela nebude mat vyznamny vplyv na
UCtovn zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (vydany 13. janudra 2016 auéinny vEU pre roéné uctovné obdobia
zatinajuce 1. janudra 2019 alebo neskor). Tento novy Standard zavddza nové principy pre
vykazovanie, oceffovanie, prezentdciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikiciu
operativneho a finanéného lizingu tak ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavddza jednotny
model Uctovania pre ndjomcu. Néjomcovia budu povinni vykdzat: (a) aktiva a zavizky pre vSetky
lizingy dIhie ako 12 mesiacov pokial nepdjde o aktivamalej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych
aktiv oddelene od Uroku zo zdvazkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hfadiska prenajimatela
preberd IFRS 16 vacSinu Uctovnych zasad zo sicasného Standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje
v klasifikacii operativneho a financného lizingu a v rozdielnom Gtovani tychto dvoch typov

lizingu. Spolocnost momentaine posudzuje dopad tohto Standardu na svoju Uctovno zdvierku.
Rocné vylepSenia IFRS

VylepSenia Medzindrodnych S$tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov
2014-2016 (vydané 8. decembra 2016 a G&inné v EU pre rocné uétovné obdobia zatinajuce
1. janudra 2018 alebo neskar). Novelizovany bol Standard IFRS 1, ked' boli zruSené niektoré
krdtkodobé vynimky z IFRS, ktoré sa tykali zverejiiovania informacif o financnych néstrojoch,
zamestnaneckych pozitkoch ainvesticnych subjektoch, pretoze uZ napinili planovany ucel,
kvoli ktorému boli zavedeng. Novelizdcia IAS 28 objasiiuje, Ze UCtovnd jednotka mé pri kazdej
jednotlivej investicii na vyber, ¢i bude ocenovat prijemcu investicie v redlnej hodnote v sulade
s IAS 28, ak ide 0 organizdciu spravujucu rizikovy kapitdl, investicny fond, otvoreny podielovy jond
alebo podobny subjekt, vratane fondov investicného poistenia. Okrem toho UCtovnd jednotka,
ktord nie je investicnym subjektom, moze mat pridruzend spolocnost alebo spolocny podnik,
ktoré nim su. IAS 28 povoluje, aby i takdto GCtovnd jednotka pri aplikovani metady podielu na
vlastnom imani ponechala ocefovanie v reinej hodnote, ktoré pouziva jej pridruzend spolocnost
alebo spolocny podnik, Kktoré su investicnym subjektom. Novelizacia objasiuje, Ze tito volbu
moZno uplatiiovat jednotlivo pri kazdej investicii. EU schvlila tieto vylep3enia 7. februdra 2018
retroaktivne s ucinnostou od 1. janudra 2018. Novelizdcia nemala vyznamny dopad na Gctovnu
zdvierku. nemala vyznamny dopad na Uctovno zavierku.

VylepSenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov
2015-2017 - Novelizécia IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 a IAS 23 (novela vydand 12. decembra 2017
a 0tinnd pre rocné Uttovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2019 alebo neskor). Revizie a Upravy
malého rozsahu maju dopad na Styri Standardy. IFRS 3 bol novelizovany s ciefom objasnit, Ze
nadobudatel musi precenit svoj byvaly podiel v spolocnych Cinnostiach, ked' dany podnik
oviddne. Naopak, IFRS 11 teraz explicitne vysvetluje, ze investor nesmie precenit svoj byvaly
podiel, ked ziska spolocnu kontrolu nad spolocnymi Cinnostami, o je podobné poZiadavkam,
ked' sa pridruzend spolocnost stane spolocnym podnikom a naopak. Novelizovany Standard
IAS 12 vysvetluje, Ze UCtovnd jednotka vykazuje do zisku alebo straty, resp. do ostatného
suhrmneého zisku, v3etky dopady dividend na dan z prijmu v pripade, Ze vykdzala transakcie
alebo udalosti, ktoré generovali prislusné rozdelitelné zisky. Teraz je uZ zrejmé, Ze tato
poZiadavka plati zakazdym, ked' platby zfinancnych ndstrojov klasifikovanych ako viastné
imanie predstavuju rozdelovanie ziskov, a nielen v pripadoch, ked su danové dopady vysledkom
odliSnych danovych sadzieb pre rozdelené a nerozdelené zisky. Novelizovany Standard IAS 23
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teraz obsahuje explicitné usmernenie ohfadom toho, Ze Gvery a poZicky ziskané Specificky
na financovanie konkrétneho majetku su vylicené z balika vSeobecnych ndkladov na Gvery
a pozicky, ktoré mozno aktivovat len dovtedy, kym nebude dany konkrétny majetok v podstate
dohotoveny, EU dosial tieto vylepSenia neschvalila. V sigasnosti Spolognost posudzuje dopad
tejto novely na svoju UCtovno zdvierku.

Spolocnost neocakava, Ze by nasledovné nové Standardy a novelizacie mali akykolvek vplyv na

jej UCtovnu zavierku. Zatial neboli schvalené Eurdpskou niou.

- IFRS 14, Ucty tasového rozliSenia prireguldcii (Standard vydany v 30. januéra 2014 a Ginny
mimo EU pre rotné obdobia zatinajice 1. janudra 2016 alebo neskdr).

« Novela $tandardu IFRS 2, Plathy na baze podielov (vydan 20. juna 2016 a Ginnd pre rocné
Uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskor).

« Presuny investicii do nehnutelnosti - novelaIAS 40 (vydand 8. decembra 2016 a U¢innd pre
rocné Uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskor).

« Planované zmeny, krétenie alebo vysporiadanie - zmeny a dopinenia IAS 19 (vydané 7.
februdra 2018 a Ucinné pre Uttovné obdobia zacinajice 1. janudra 2019 alebo neskdr).

« Dlhodobé majetkové podiely v pridruzenych a spolocnych podnikoch - Novelizécia IAS
28 (novela vydand 12. oktdbra 2017 a Ucinnd pre rocné Utovné obdobia zacinajuce 1. janudra
2019 alebo neskar).

- Predéasné splatenie s negativnou kompenzéciou - Novelizdcia IFRS 9 (novela vydand 12.
oktabra 2017 a Ginnd pre rocné Uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2019 alebo neskor).

2.3 Prepocet cudzej meny

a) Funkénd mena a mena prezentacie

Polozky zahmuté do UCtovnej zdvierky sa oceiuju v eurdch, ktoré sU menou primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom Spolocnost vykondva svoje aktivity (funkénd mena’).
Uttovnd zévierka je prezentovand v tisicoch EUR. Tato mena je menou prezentdcie Uttovng]
zévierky Spolocnosti.

b) Transakcie a sivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavajo na funkEnd menu s pouZitim vymenného kurzu
platného k datumu transakcie. Monetdrne aktiva a monetdme zavazky vyjadrené v cudzej mene
sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje UCtovnd zdvierka, prepocitavajo na funkEnd menu kurzom
platnym k tomuto diiu. Kurzove zisky alebo straty vyplyvajuce z tychto transakcii a prepoctov sa

vykazuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Kurzové rozdiely pri polozkéch ako s napr. investicné fondy, ocefiované v redinej hodnote, cez
hospodarsky vysledok su vykazovang ako sucast ziskov a strat.

2.4 DIhodoby hmotny a nehmotny majetok
2.4.1Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa UCtuje v obstardvacej cene znizenej o opravky a opravné polozky.
Obstardvacia cena zahfiia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr.
dopravu, clo alebo provizie.

\lydavky po zaradeni majetku do uzivania, vrdtane Casti majetku, su kapitalizované v pripade, ze
je pravdepodobné, Ze Spolocnosti budu plynut budice ekonomicke UZitky a obstardvaciu cenu je
mozné spofahlivo urcit. Utovnd hodnota vymenenej casti majetku sa oduttuje. Ostatné néklady
na opravu a Udrzbu sa Uctuju s vplyvom na hospodarsky vysledok ako ndklad v Uctovnom obdobi,
v ktorom boli prislusné prace vykonané.

\lySka odpisov sa pocita pomocou metody rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstardvaciu
cenujednotlivych poloziek majetku naich reziduainu hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomicke]
Zivotnosti.

Odhadovand ekonomickd zivotnost hmotného majetku:

Pocet rokov
Zariadenia 4-6
Ostatny dlhodoby hmotny majetok | 4-20

Rezidudina hodnota je suma, za ktoru by sa majetok dal v sucasnosti predat, ak by uZ bol v stave
ako na konci jeho Zivotnosti.

Rezidudine hodnoty a doby zivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému dru, ku ktorému
sa UCtovnd zvierka zostavuje a su, ak je to nutné, upravovan.
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2.4.2 Software

Software sa UCtuje v obstardvacej cene znizenej o oprdvky a opravné polozky. Amortizécia sluzi
na rovnomerné odpisovanie pocas odhadovanej Zivotnosti majetku, ktord nepresahuje 3 roky.
Naklady na Udrzbu softwarovych programov sa Gtujd priamo do nékladov.

Zostatkové hodnoty a doby Zivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému diiu, ku ktorému
sa UCtovnd zdvierka zostavuje a su, ak sa povazuje za nutng, upravovane.

2.5 Finanéné aktiva
2.5.1Financné aktiva ocefiované v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok

Financné aktiva ocenované v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok predstavuju majetok, pri
ktorom sa Spolocnost pri prvotnom zauctovani rozhodla, Ze bude ocenovany redinou hodnotou
cez hospoddrsky vysledok. Financny majetok ocerovany redinou hodnotou cez hospodarsky
vysledok je taky majetok, ktory je riadeny a ktorého vykonnost je hodnotend na zaklade redlnej
hodnoty v sulade sinvesticnou stratégiou Spolocnosti. Informédcie o redlnych hodnotdch
takéhoto finanéného majetku s interne poskytované vedeniu Spolognosti.

Financny majetok ocenovany v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok sa nasledne oceruje
redinou hodnotou.

Zisky a straty zo zmeny v redingj hodnote finanéného majetku ocefiovaného redinou hodnotou
cez hospoddrsky vysledok so vykdzané ako Zisk/strata z precenenia financného majetku. Urokové
vynosy z dlhopisov ocefiovanych v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok su vykdzané
v kategdrii Urokové wnosy.

Bezné ndkupy a predaje finantnych aktiv sa vykazuju k datumu obchodu - ddtum, kedy sa
Spolocnost zaviaze zaobstarat, alebo predat aktiva. Financné aktiva sa pri obstarani oceruju
v redingj hodnote zvySenej o transakéné naklady, okrem financnych aktiv ocefiovanych redinou
hodnotu cez hospodarsky vysledok.

Financné aktiva su oductované zo sivahy po zaniku prav na prijatie penazného toku z investicii
alebo po ich prevode apo prevode v podstate vSetkych rizik a vytazkov z viastnictva od

Spolocnosti. Financné zavdzky st oductované po ich vyrovnani - to znamend, ked' je zavdzok
vyrovnany, zruseny alebo premicany.

RedIna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZend na jeho aktudinom kurze ndkupu ku
driu, ku ktorému sa UCtovnd zévierka zostavuje. Ak trh pre urCity financny majetok nie je aktivny,
redinu hodnotu urci Spolocnost pomocou ocerovacich metdd. Ocerovacie metady predstavuju
napriklad pouZitie neddvnych realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok
apouZitie ocenenia inych finanénych nastrojov, ktoré s v podstate rovnaké s ¢o najmensim
pouzitim vstupov Specifickych pre Spolocnost.

2.5.2 Uvery a pohladavky

Tato kategdria obsahuje nederivatove finanéné aktiva s pevnou splatnostou, ktoré nie su k6tované
na aktivnom trhu. Nezahffia finanéné aktiva urcené na obchodovanie a aktiva oceriované v redinej
hodnote cez hospoddrsky vysledok, alebo ktoré su uréené na predaj. Uvery a pohladévky sa
ocenuji na zaciatku vredingj hodnote andsledne ocefuju pri amortizovanych ndkladoch
$ pouzitim metddy efektivnej Urokovej sadzby zniZenej o opravné polozky. Opravnd polozka
k Gverom a pohladdvkam sa zauctuje v pripade objektivneho dokazu, ze Spolocnost nie je
schopnd ziskat vSetky sumy splatné v ich povodnych terminoch

(pozndmka 2.6).

2.5.3 Hierarchia realnych hodnot

\ zmysle IFRS 7 o zverejiiovani informécii, ktoré odrdzaji vyznam vstupnych idajov pri ocenovani

financnych aktiv v redinej hodnote, Spolocnost rozClenila financné aktiva podfa nasledovnej

hierarchie redlnych hodnot:

« Uroven 1 financné aktiva a zévizky oceriované na zaklade cien kétovanych na aktivnych
trhoch

« Urovefi 2 : pri urceni redinej hodnoty financnych aktlv a zdvizkov SO pouZité ocefovacie
techniky vychddzajuce z trhovych udajov

« (roven 3 : redlna hodnota financnych aktiv a zdvizkov je Stanovend pouZitim ocefiovacich
technik inych ako tych, ktoré su zalozené na dostupnych trhovych datach
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2.6 Pokles hodnoty majetku
(i) Finanény majetok oceriovany v amortizovanej obstardvacej cene

Spolocnost prehodnocuje ku kazdému diu zostavenia Uctovnej zavierky, Ci existuju objektivne
indikatory poklesu hodnoty finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného
aktiva alebo skupiny finantnych aktiv je znizend a strata z poklesu ich hodnoty sa zadttuje
iba v pripade, ak existuju objektivne indikdtory poklesu hodnoty finanéného majetku, ktoré si
vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom zauctovani financného
majetku (udalost veduca k strate) a tato udalost alebo udalosti majo dopad na otakdvané buduce
pefiazné toky z financného aktiva alebo skupiny financnych aktiv, ktory je mozné spolahlivo
odhadnut. Objektivne indikdtory poklesu hodnoty finanéného majetku predstavuji:

« vyznamné financné tazkosti diznika alebo emitenta;

« porusenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;

« veritel, z prdvnych alebo ekonomickych dovodov sovisiacich s financnymi tazkostami dlznika,
poskytne dIznikovi Ufavu, ktoru by inak nemal v Umysle poskytnut

« pravdepodobné vyhldsenie konkurzu na majetok diznika alebo emitenta, respektive ind
finanénd reorganizdcia;

« zanik aktivneho trhu pre dany financny majetok ako ndsledok financnych tazkosti;

- zistitelné informdcie indikujice, Ze existuje meratelny pokles buducich odhadovanych
peiaznych tokov zo skupiny finantnych aktiv od ich poCiatotného zauCtovania ato j
napriek tomu, Ze pokles nie je zatial mozné zistit u jednotlivych financnych aktiv v skupine.
Tieto informécie zahfiiajo: nepriaznivé zmeny platobnej schopnosti dlznikov alebo emitentov
v skupine, alebo ndrodné alebo lokdIne ekonomické podmienky, ktoré s vo vzajomnom vztahu
s nesplatenim aktiv v skupine.

Spolocnost najskdr prehodnacuje, Ci existuju objektivne indikdtory poklesu hodnoty jednotlivo pre
financné aktiva, ktoré s vyznamné. Ak Spolotnost urci, ze neexistuju Ziadne objektivne indikdtory
poklesu hodnoty finanénych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahmie financné aktiva, bez
ohfadu na to, ¢i sU jednotlivo vyznamné alebo nie, do skupin podla Gverového rizika (to znamend
na zéklade zoradenia finanénych aktiv podfa typu aktiva, priemyselného sektora, Uzemia, doby
splatnosti a podobnych relevantnych faktorov) a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotlivé
skupiny finanénych aktiv. Tie finanéné aktiva, ktoré boli posudzované jednotlivo a kde bol zisteny
pokles hodnoty, nie su zahmuté do posudzovania poklesu hodnoty v rdmei skupin finanénych aktiv.

Budice pefiazné toky v skupine finantnych aktiv, ktoré su kolektivne posudzované z hfadiska
poklesu hodnoty, su odhadované na zaklade zmluvnych penaznych tokov plynicich z aktiv
a historickej skusenosti so stratami pri aktivach s podobnymi rysmi Uverového rizika. Historickd
skusenost so stratami je upravovand podfa sucasnych dostupnych udajov § ciefom zohfadnit
dopad sucasnych podmienok, ktoré neovplyvnili obdobie, z ktorého sa historickd skisenost
zistuje a zaroven vylucit aj dopad podmienok, ktoré uz v sucasnosti neexistuju.

Ak existuju objektivne indikdtory, Ze doSlo k strate zo zniZenia hodnoty pohladdvok a Uverov
alebo investici drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi Uctovnou
hodnotou finantného aktiva a sicasnou hodnotou odhadovanych buducich pefiaznych tokov
diskontovanych povodnou efektivnou drokovou sadzbou finanéného aktiva. Ustovnd hodnota
finanéného aktiva je znizend pouZitim UCtu opravnej polozky a Strata je zauGtovand do ostatného
komplexného vysledku.

Ak v nasledujucom Uctovnom obdobi dojde k poklesu straty zo zniZenia hodnoty finanéného
aktiva a tento pokles objektivne stvisi s udalostou, ktord nastala po vykdzani znizenia hodnoty
financného aktiva (ako napriklad zlep$enie bonity dlznika alebo emitenta), toto vykdzané znizenie
hodnoty financného aktiva sa rozpusti z GEtu opravnej polozky cez ostatny komplexny vysledok.

(ii) Pokles hodnoty ostatného nefinanéného majetku

Pri majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykondva vtedy, ked okolnosti naznacuju,
Ze UCtovnd hodnota nemusi byt realizovatend. Strata zo znizenia hodnoty Sa vykazuje v sume,
0 ktory uctovnd hodnota majetku prevySuje jeho realizovatelnu hodnotu. Realizovateng hodnota
predstavuje bud' redinu hodnotu znizeno o ndklady na pripadny predaj alebo Uzitkovu hodnotu,
podla toho, ktord je vysSia.

Pre (cely stanovenia znizenia hodnoty sa majetok zaradi do skupin podfa najnizsich Urovni
pre ktoré existujy samostatné pefiazné toky (jednotky generujuce pefazné prostriedky).
U nefinancného majetku, iného ako goodwill, u ktorého doslo k zniZeniu hodnoty, sa pravidelng,
k datumu suvahy posudzuje, Ci nie je mozné pokles hodnoty zrusit.
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2.7 Kompenzécia finanénych néstrojov

Financné aktiva a pasiva su vzajomne kompenzované a ich netto hodnota je vykdzand v suvahe
iba v pripade, Ze existuje pravne ndrokovatené pravo kompenzovat vykazované sumy a existuje
zdmer vysporiadat aktiva a zavdzky simultdnne v netto hodnote.

2.8 Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty obsahuju hotovost a zostatky na beznych Uctoch v bankdch,
vklady splatné na poziadanie, ostatné vysoko likvidné investicie s povodnou splatnostou do troch
mesiacov.

Terminované vklady s vykdzané samostatne ako sicast financnych néstrojov, kedze su uréené
namd na krytie zavdzkov z poistnych zmlov. Peniaze apenazné ekvivalenty a terminované
vklady sa acefiuju v nomindinej hodnote zvySené o Casovo rozlisené uroky.

2.9 Zakladné imanie

Kmeriové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie, ak neexistuje zavazok previest hotovost alebo
iné aktiva. Dodatocné naklady, ktoré sa priamo vztahuji na emisiu novych akcii, sa po odpocitani
vplyvu na dane z prijmov vykazuju vo viastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

2.10 Dividendy

\lyplatenie dividend akciondrovi sa UCtuje ako zdvazok v obdobi, v ktorom je vyplatenie dividend
akciondrom schvaleng.

2.11Klasifikacia poistnych zmliv

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolocnost akceptuje vyznamné poistné riziko od ingj strany (poisteny),
s dohodou, Ze odSkodni poisteného v pripade, ak urcend neistd buduca udalost (poistnd udalost)
negativne ovplyvni poisteného, su Klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné
ako financné riziko. Financné riziko je riziko mozZnej buddcej zmeny v Grokovej miere, v cene
cenného papiera, v cene komodity vkurze meny, vindexe cien alebo sadzieb, v Gverovom

ratingu, v Uverovom indexe alebo inej premennej, ktord je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné
zmluvy moZu obsahovat aj urCité finantné riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolocnost nie je vyznamny, avsak
obsahuju finantné riziko, sU klasifikované ako investicné zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolocnost povinnd
vyplatit vyznamnu sumu dodatocnych pineni. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistng zmluva,
ostdva fiou aZ kym nezanikn vSetky préva a povinnosti z nej vyplyvajuce.

Imluvy, pri ktorych nenastdva prevod poistného ani investicného rizika od poisteného na
Spolotnost, resp. tento prevod rizika nie je vyznamny, sU klasifikované ako servisné zmluvy.

Spolocnost uzatvara vylucne poistné zmluvy, ktoré su spojené s prenosom vyznamného poistného
rizika. Poistné zmluvy sU od ich uzavretia spojené s neistotou, Ci sa poistnd udalost udeje a kedy
sa udeje. Poistné plnenia s splatné poistoviiou len v pripade, Ze poistnd udalost (ako smrt, trvald
invalidita, choroba, krddeZ, poSkodenie veci, alebo nedobrovolnd nezamestnanost) skutotne
nastala a vseobecné poistné podmienky pre krytie jednotlivych poistnych rizik boli napinené.
Poistné zmluvy uzatvdrané poistoviiou su klasifikované do Siestich hlavnych kategarif.

Spolotnost nemd v portfdliv poistné zmluvy, kde poisteny md nérok na podiel na zisku. Spolognost
nemd Ziadne vlozené derivaty, opcie a garancie.

2.11.1Zivotné poistenie

Zivotné poistenie kryje riziko, Ze klient nebude schopny splatit Gver alebo poZicku z dovodu smrtj,
resp. v pripade smrti klienta garantuje vyplatu stanovenej poistnej sumy. Toto poistenie chrani
osoby finanéne zavislé od klienta pred finanénymi problémami so splacanim Gveru alebo poZicky
udrzanim ich beznej Urovne disponibilného prijmu.

2.11.2 Poistenie urazv a choroby

Toto poistenie chrani Klientov Spolocnosti pred nasledkami poistnych udalosti ako je smrtelny
Uraz, trvald alebo docasnd invalidita z dovodu Urazu alebo choroby, hospitalizacia v dosledku

Urazu, ktoré mdzu nepriaznivo ovplyvnit financnu situécia Klienta, resp. schopnost Klienta, alebo
080D zavislych na klientovi splatit Uver alebo pozicku, udrzanim ich beznej Urovne disponibilného
prijmu.

2.11.3 Poistenie majetku

Toto poistenie odSkodriuje Klientov Spolocnosti za Skody sposobené na ich majetku alebo za
hodnotu straty na majetku pri poistnych udalostiach ako su poskodenia, znefunkénenia alebo
odcudzenia majetku.

2.11.4 Poistenie finanénych strét

Toto poistenie odSkodiiuje klientov Spolocnosti pri poistnych udalostiach ako sU finantnd strata
v dosledku poskodenia, znefunkénenia alebo straty majetku, zneuZitie platobnej karty alebo strata
pravidelného prijmu z dovodu nedobrovolnej nezamestnanosti.

2.11.5 Cestovné poistenie a asistencné sluzby

Toto poistenie odSkodiuje Klientov Spolocnosti pri vynalozeni mimoriadnych vydavkov na
zdravotny starostlivost (hospitalizdcie, poplatkov, lieky, dopravu a dalSie sluzby) v dosledku smrt
vaZneho Urazu alebo ochorenia, pripadne za Skody spasobené na ich majetku alebo za stratu
majetku, ku ktorému doslo v zahranici.

Poistenie Urazu a choroby, poistenie majetku, poistenie financnych strat a cestovné poistenie je
spolocne kategorizované ako tzv. ,neZivotné poistenie”

2.11.6 Zaistné zmluvy

Spolocnost mala aj v roku 2017 zaistené niektoré rizikd zaistnymi zmluvami internej zaistovacej
spolocnosti skupiny Cardif - Darnell Limited (obligatdrne excedentné zaistenie rizika smrti a pinej
atrvalej invalidity pre niektoré hypotekdrne Overy) alebo zaistnymi zmluvami inych externych
zaistovatefov AXA FRANCE VIE, AXA FRANCE IARD a Europ Assistance Holding Irish Branch
(kvotove zaistenie rizik smrt, pind a trvald invalidita, pracovnd neschopnost, strata zamestnania,
asistencné sluzby - havarijnd situdcia v domdcnosti, zdravotné asistencné sluzby a niektoré
rizikd cestovného poistenia).
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Zaistné zmluvy su Klasifikované ako poistné zmluvy, kedZe zaistovatel preberd vyznamnu ¢ast
rizika.

2.12 Zaslozené poistné

Hrubé predpisané poistné obsahuje vSetky sumy poistného splatné pocas Uctovného obdobia
Z titulu uzavretych poistnych zmldv, bez ohfadu na to, i sa tieto sumy vztahuju celkom alebo
len Castou k buducim GCtovnym obdobiam. Zasluzené predpisané poistné obsahuje hrubé
predpisané poistné z priameho poistenia, po odpocitani rezervy na poistné buducich obdobi.
Poistné sa Uctuje ako zaslizené na proporcnej baze, pocas trvania zmluvy, pouzitim rezervy na
poistné buducich obdobi,

Predpisané poistné je UCtované k ddtumu, ked je poistnd zmluva uzavretd, alebo v den ked je
Uver, alebo pozicka Cerpand, alebo v den inak urceny poistnou zmluvou, ktord urCuje zmluvny
povinnost Spolocnosti odSkodnit poisteného v pripade poistnej udalosti, ktord je zmluvou kryta.
Pri zmluvdch, kde je poistné splatné v splatkach, je poistné Uctované ako predpisané v deii jeho
splatnosti.

Cisté predpisané poistné je hrubé predpisané poistné zniZené o poistné postdpené zaistovatefom
na zaklade zmlov o zaisteni.

2.13 Pohladavky a zavizky z poistenia

Pohladdvky azavdzky z poistnych zmlov sU najmd pohfadavky a zavdzky voCi poistenym,
sprostredkovatelom a maklérom. Ak existuju objektivne zndmky znizenia hodnoty pohfadavok
Z poistnych zmlov, Spolocnost zodpovedajucim sposobom zniZi ich Uctovni hodnotu a vykdze
stratu zo znizenia hodnoty s vplyvom na hospodarsky vysledok. Spolocnost ziskava objektivne
dokazy znizenia hodnoty pohfadavok z poistnych zmlov rovnakym spdsobom ako je popisané
v pozndmke 2.6.

Pohladdvky zo skupinového poistenia predstavuji sumy splatné poistnymi partnermi ocistené
0 proviziu, na ktord maju partneri zmluvny ndrok. Pohladdvky z poistenia a zavazky z provizii s
v zmysle ramcovych poistnych zmlov kompenzované, s vykdzané v sivahe v netto hodnote
a vysporiadané simultanne v netto hodnote.

2.14 Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné pinenia obsahuju sumu poistnych pineni, zmenu rezerv na poistné pinenia
a ZMenu rezervy na prémie a zlavy.

Naklady na poistné plnenia su Uctované v obdobi, v ktorom poistnd udalost vznikla v sume
a frekvencii koreSpondujucej s poistnym pinenim definovanym poistnou zmluvou a vieabecnymi
poistnymi podmienkami relevantnymi k jednotlivym typom poistenia. Poistné pinenia zahfaju
vSetky platby ztitulu zlikvidovanych poistnych udalosti uskutocnené v beznom UCtovnom
obdobi. Naklady na poistné plnenia obsahuju aj naklady spojené s likviddciou poistnych udalosti.

/mena rezervy na poistné udalosti predstavuje Cistu tvorbu alebo rozpustenie rezerv RBNS
a IBNR pocas Uctovného obdobia.

Rezerva na prémie a zfavy predstavuje zmluvne dohodnuty podiel partnera na poistno-technickom
prebytku, ak takyto prebytok vznikne, na ktory maju poistni partneri zmluvny narok.

2.15 Poistné technické rezervy
2.15.1Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi pozostdva z tej Casti hrubého predpisaného poistného,
ktord prindleZi k budicim uctovnym obdobiam. Rezerva je pocitand zvIast pre kazdo skupinovy,
resp. individudlnu poistnd zmluvu metddou ,pro rata temporis, resp. Specifickou met6dou
zohladriujucou priebeh rizika v ¢ase a odzrkadrujuc akukolvek odchylku vo vzniku rizika pocas
poistného obdobia krytého poistnou zmluvou a obdobim predpisu poistného.

2.15.2 Rezerva na poistné plnenia

Rezerva napoistné pinenia predstavuje sucet v3etkych odhadovanych nakladov na poistné pinenia,
tj. nahlasenych Ci nie, poistnych udalosti, ktoré vznikli do dria, ku ktorému je Uctovnd zdvierka
zostavend. Rezerva na poistné pinenia pozostdva z rezerv na nahlasené, ale nezlikvidované
poistné udalosti (,RBNS”) a z rezerv na vzniknuté, ale nenahldsené poistné udalosti (,IBNR").
Rezerva na poistné plnenia nie je diskontovand na sucasnu hodnotu.

RBNS rezerva sa tvori ako suma vSetkych odhadovanych nakladov na hlasené, ale nezlikvidované
poistné udalosti s prihliadnutim na pravdepodobnost ich vyplatenia, odhadovany rozsah pinenia,
trvanie a frekvenciu periodickych poistnych pinent.

IBNR rezerva sa tvori a pocita ako suma technickych rezerv pocitanych pre kazdého poistného
partnera zvIast. Pre poistné zmluvy s malou databdzou (krdtky cas spoluprdce) je rezerva
kalkulovand takym sposobom, aby sme dosiahli ocakavané Skodové percento pouzité pri vypocte
sadzieb daného produktu. Pre produkty, kde médme dostatotné informédcie 0 vyvoji poistnych
udalosti sa IBNR rezerva kalkuluje pouzitim priemerného oneskorenia nahldsenia poistnych
udalosti od vzniku poistnej udalosti a pozorovaného Skodového percenta za dlhsie Casové
obdobie, za ktoré by mali byt vz vSetky vzniknuté poistné udalosti nahldsené. Pre poistné zmluvy
s dostatocnou informacnou bazou a dostatocne velkym portfdliom poistnych zmlov je rezerva
pocitand Statisticko-matematickou metddou Chain Ladder’. Pre kazdi metodu sa aplikuje
bezpecnostnd prirdzka kalkulovand ako 90% kvantil metody Chain Ladder vypocitany z celého
portfdlia podfa jednotlivych rizik. Rezerva na poistné udalosti zahffia tieZ ndklady spojené
s likviddciou poistnych udalosti.

2.15.3 Rezerva na prémie a zlavy

Rezerva na prémie azfavy predstavuje sumu technickych rezerv pocitanych pre kazdého
poistného partnera zvIast v sulade so zmluvne dohodnutymi podmienkami. Rezerva sa tvori
v priebehu UCtovného obdobia ako podiel partnerov na technickom vysledku z poistenia,
kumulovaného pocas Uctovného obdobia.

2.16 Zaistné zmluvy

Spolocnost postupuje zaistovatelom podiely na rizikdch vyplyvajicich z poistovacej Cinnosti
7a UCelom znizenia moznych Cistych strat. Aktiva, zdvazky, vynosy a ndklady vyplyvajuce zo
zaistnych zmlov su prezentované oddelene od aktiv, zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajucich
70 SUvisiacich poistnych zmlov, pretoze zaistné zmluvy nezbavuji Spolocnost priamych zavazkov
voCi poistenym. Prdva vyplyvajuce zo zmlov, v ktorych dochddza k prenosu vyznamného
poistného rizika su vykazované ako aktiva vyplyvajice zo zaistenia.

Aktiva vyplyvajice zo zaistenia obsahuju krdtkodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako
pohfaddvky a Uvery) ako gj dlhodobé pohfaddvky zo zaistenia (lasifikované ako zaistné aktiva),
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ktoré zévisia od ocakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajucich zo zaistenych poistnych
zmlov. Zaistné aktiva su ocenované na rovnakom zéklade ako rezervy tvorené pre prislusné
zaistené poistné zmluvy a v sulade s podmienkami jednotlivych zaistnych zmldv. Zdvazky
vyplyvajice zo zaistenia predstavuju predovsetkym zaistné (postUpené poistng) vyplyvajice zo
zaistnych zmlov, ktoré je vykazované ako naklad na rovnakom zaklade ako sa vykazuje poistné
pre suvisiace poistné zmluvy.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia s posudzované z hiadiska znizenia hodnoty ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovnd zavierka. Ak existuju objektivne indikdtory znizenia hodnoty aktiv vyplyvajucich
20 zaistenia, ich UCtovnd hodnota je znizend na Uroven ich realizovatelnej hodnoty a strata zo
znizenia hodnoty je vykdzand s vplyvom na hospodarsky vysledok. Spolocnost ziskava informdcie
0 objektivnych zndmkach znizenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia prostrednictvom
rovnakého procesu ako v pripade financnych aktiv ocenovanych v amortizovanej obstardvace; cene.
Strata zo znizenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia sa tiez pocita rovnakym sposobom.

2.17 Obstardvacie naklady

Obstardvacie naklady su naklady spojené s uzavretim poistnych zmlov a zahffaju priame naklady
ako sU ziskatel'skd provizia a nepriame ndklady (napr. marketingové naklady).

Obstardvacie naklady budicich obdobi predstavuju tu Cast ndkladov na obstaranie, ktoré ¢asovo
nesuvisia s beznym obdobim, ale Casovo suvisia s buducim obdobim. Ta Cast obstardvacich
nakladov buducich obdobi, o ktorej je manazment presvedceny, ze nebude vymozitelnd sa Uctuje
priamo do ndkladov, a teda sa casovo nerozlisuje. Spolocnost ¢asovo rozlisuje iba kalkulovanu
Cast obstardvacich ndkladov v poistnom, nepriame obstardvacie naklady nie su predmetom
¢asového rozliSenia. Nezasluzend cast obstardvacich nakladov je casovo rozlisend cez casove
rozliSenie obstardvacich nakladov.

2.18 Daii z prijmov, odloZena daii

Splatng dan z prijmov je vypocitand v sulade s dariovou legislativou platnou v Slovenskej
republike.

Odlozené danové pohladavky a zavdzky sa vykazujo pomocou stvahovej zdvazkovej metody
z doCasnych rozdielov medzi daiovou hodnotou aktiv alebo zdvazkov a ich Uctovnou hodnotou.

Na urcenie odlozenej dane sa pouzivajl danové sadzby oCakdvané v Case realizcie aktiv
a z4vdzkov, avsak uzakoneng k sivahovému diu.

Odlozend danova pohladdvka sa vykazuje len do sumy, pre ktorl je pravdepodobné, Ze bude
v buducnosti dosiahnuty dostatocny danovy zaklad, voci ktorému budo docasné danové rozdiely
2uZitkovang.

2.19 Zamestnaneckeé poZitky
(i) Socidlne odvody a dochodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spolocnost prispieva do §tatneho a sukromného dochodkového poistenia (I1. pilier).

\/ priebehu roka Spolocnost odvadzala prispevky na povinné zdravotng, nemocenské a razové
poistenie a na garantny fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vySke uréenej zakonom na
zdklade hrubych miezd. V priebehu roka Spolocnost vypléca do tychto fondov vo vySke 35,2%
(31. december 2016: 35,2 %) hrubych miezd do vySky mesacnej mzdy podia prislusnych pravnych
predpisov. Prispevok, ktory plati zamestnanec, bol vo vyske 134 % (31. december 2016: 134 %).
Naklady prispevkov sa UCtuji s vplyvom na hospodarsky vysledok v rovnakom obdobi ako
suvisiace personalne naklady.

(ii) Zamestnanecké pozitky po ukonceni pracovného pomeru IAS 19

Prispevky pri ukonceni zamestnania su splatné pri skonceni zamestnaneckého pomeru
Spolocnostou pred riadnym datumom odchodu do dochodku, alebo ak zamestnanec prijme
dobrovolnd vypoved ako vymenu za tieto prispevky. Spolocnost Uctuje prispevok pri ukonceni
zamestnania, ak je preukdzatelne sposobeny bud v dosledku: rozhodnutia Uctovnej jednotky
ukoncit pracovny pomer zamestnanca pred riadnym ddtumom odchodu do dochodku; alebo
rozhodnutia zamestnanca prijat ponuknuté pozitky vymenou za ukoncenie pracovného
pOMeru.

2.20 Rezervy

Rezervy sa vykazuju, ak existuje sucasnd povinnost ako ddsledok minulej udalosti, ak je
pravdepodobng, e nastane ubytok zdrojov a mozno spolahlivo odhadnut vySku tejto povinnosti.

2.21Uroky a podobné vynosy

Rezervy sa prehodnocuju ku kazdému suvahovému diu a pouZivaju sa len na ucel, na ktoré boli
vykdzané. Rezervy sa nevykazuju na buduce prevadzkove straty.

Uroky a podobné vynosy s vykazované s vplyvom na hospodarsky vysledok a casovo rozliené.
Uroky a podobné vynosy zahfitaji amortizéciu dihovych cennych papierov drzanych do splatnosti
$ pouZitim efektivnej Urokovej miery.
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3 Vyznamné Gétovné zasady a predpoklady

Spolocnost vykondva odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty aktiv
a pasiv v nasledujicich Uctovnych obdobiach. Odhady a Gsudky sa neustdle prehodnocuji na
zdklade historickych skusenosti a inych faktorov, vrdtane otakévanych buddcich okolnosti, ktoré
sU pokladané za primerané.

3.1Rezervy na poistné plnenia

Rezerva na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS”, je odhadnutd individudine
pre jednotlivé poistné udalosti § ohfadom na okolnosti poistnej udalosti, dostupné informécie
a historicku skusenost s poistnymi pineniami podobného rozsahu. Rezervy sa v pripade novych
informdcif aktualizuju.

Odhad rezerv na nenahlsené poistné udalosti ,IBNR" je vo vSeobecnosti predmetom
vacsej neistoty ako to je v pripade ohldsenych poistnych udalosti. [BNR rezerva je pocitand
a hodnotend aktuarmi Spolocnosti pouzitim Statistickych met6d, v ktorych je historicky vyvoj
v poistnych udalostiach extrapolovany s ciefom odhadnut konecné poistné naklady. Takéto
metddy su zalozené na predpoklade, Ze historicky vyvoj v poistnych udalostiach sa zopakuje
rovnakym sposobom aj v buducnosti. Existuju vSak dovody preco by to tak nemuselo vzdy byt.
Tie zahfiaju:

« ekonomicky, legislativny, politicky a demograjicky vyvaj,
« zmeny v Strukture novo uzatvaranych poistnych zmlov, a
« ndhodné fluktudcie.

Projekcia buducich financnych tokov predpokladd odhad parametrov, ktoré mozu ovplyvnit
individulne poistné udalosti (napr. frekvencia poistného pinenia, miera uznania poistnej udalosti,
Cas medzi vznikom a nahldsenim poistnej udalosti a dfiom jej vysporiadania).

3.2 Test primeranosti poistnych rezerv a dostatocnosti poistného

Predmetom testu ku koncu roka 2017 bol run-off” test technickych rezerv na poistné plnenia
(RBNS a IBNR rezerv) vytvorenych ku koncu roka 2016.

Hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahldsenych do konca 2016 na vyplaty poistnych
pineni uskutocnenych v priebehu roka 2017 bola celkovo nedostatoénd. Dostatocnd bola pre
poistné odvetvia A9 (poistenie inych $kod na majetku) a A8 (poistenie asistencnych sluzieb)
a nedostatocnd pre skupiny BI (poistenie pre pripad smrti), A2 (poistenie choroby a Urazu) a Al6
(poistenie roznych financnych strat), ¢o bolo spasobené Ciastocne vy$Sou redlnou akceptaciou
poistnych udalosti, avsak najma vyplatou plneni z poistnych udalosti, ktoré sice boli ku koncu
2016 uzatvorené, ale v priebehu roka 2017 opdtovne Setrené (v dosledku poskytnutia dodatognych
dokladov od klientov, resp. odvolania voti rozhodnutiu poistovne) s néslednym pinenim, avsak
taketo poistné udalosti s predmetom IBNR rezerv.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2016 a boli nahldsené v priebehu
roka 2017 bola celkovo dostatocnd na krytie vSetkych financnych zévizkov z poistnych
a zaistnych zmlov v kazdom z poistnych odvetvi. Prebytok IBNR rezervy vo vSetkych poistnych
odvetviach a prebytok rezervy RBNS z poistnych odvetvi A9 (poistenie inych Skod na majetku)
aAl8 (poistenie asistentnych sluzieb) kompenzuje aj nedostatotnost RBNS v ostatnych
poistnych odvetviach.

\lysledkom testovania dostatocnosti poistného a Uctovnej hodnoty zdvazkov ku koncu roka
2017 bola celkovd dostatocnost hodnoty buddcich prijmov z predpisu poistného a Uctovngj
hodnoty zavazkov na krytie buducich ocakdvanych nkladov na poistné pinenia a prislichajucich
prevadzkovych nakladov spojenych s likviddciou poistnych zmldv a spravou poistného kmeria.

Poistoviia teda ku koncu roka 2017 netvorila Ziadne dodatocné rezervy.
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Test dostatocnosti poistného odzrkadluje vyvoj v aktudrskych predpokladoch, ktoré mozu
spasobit, 7e poistné v zivotnom a nezivotnom poisteni pocitané podia povodného radu
aktudrskych predpokladov mozu byt nedostatocné. Metodologia testu porovndva odhady
sutasnej hodnoty buddcich zmluvnych finangnych tokov, potitanej na zaklade predpokladov
popisanych nizsie, s vySkou Uctovnej hodnoty vSetkych zavdzkov z poistenia, po zohlfadneni
vySky casovo rozlisenych obstardvacich nakladov.

Ak test ukdze, Ze UCtovnd hodnota zévdzkov zpoistenia nie je dostatocnd v porovnani
s odhadovanymi financnymi tokmi, celd nedostatocnost je z0ttovand s vplyvom na hospodarsky
vysledok, prostrednictvom dodatocnej tvorby rezervy v Zivotnom alebo nezivotnom poisteni. Ak je
vysledkom testu dostatocnost poistnych rezery, Ziadna modifikdcia poistnych rezerv i je potrebnd.

a) Zivotné poistenie

Technické rezervy v Zivotnom poisteni (t,. rezerva na poistné buddcich obdobi a rezerva na
poistné plnenia) su testované ku kazdému diu, ku ktorému sa Uctovnd zavierka zostavuje voci
odhadovanym buddcim finantnym tokom pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokladov
vetkych relevantnych faktorov, ako U buduce prijmy z predpisu poistného, Umrtnost, miera
stornovania zmlov a miera ndrastu prevadzkovych nakladov. VSetky hodnoty su pocitané v brutto
hodnotdch, bez zaistenia.

b) Nezivotné poistenie

Technické rezervy v nezivotnom poisteni (t). rezerva na poistné budcich obdobi a rezerva
na poistné plnenia) su testované ku kazdému diiu, ku ktorému sa GEtovnd zdvierka zostavuje.
Test zahfiia porovnanie ocakdvanych nékladov na poistné plnenia a prevadzkovych nakladov
prisluchajucich k neukoncenym poistnym obdobiam platnych poistnych zmlov ku diu UCtovnej
zdvierky s odhadovanym budicim predpisom poistného z tychto poistnych zmldv, po odpocitani
obstaravacich nkladov buducich obdobi, pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokladov
vSetkych relevantnych faktorov, ako st buduce prijmy z predpisu poistného, Urazovost, Skodovost,
miera stornovania zmlgv a miera ndrastu prevadzkovych nakladov.

Otakdvané financné toky z poistnych plneni az prevddzkovych vydavkov si odhadované
na zaklade skusenosti pocas uZ ubehnutého poistného obdobia poistngj zmluvy, S Upravou
0 vyznamné individudine poistné pinenia, pri ktorych sa predpoklad, Ze opdt nevzniknu. V3etky
hodnoty su pocitané v brutto hodnotach bez zaistenia.

¢) Zakladné predpoklady

Ekonomicke predpoklady su zalozené na spolahlivych trhovych indikdtoroch. Poistno-technické
predpoklady su zaloZené na historickej skosenosti SpoloCnosti a su upravené na zaklade
ocakdvanych budicich zmien. Predpoklady, ktoré nemdzu byt spofahlivo urcené na zaklade
minulosti, sU odvodené od hodnbt odporucanych Slovenskou spolocnostou akturov alebo
ziskané z verejne dostupnych zdrojov (napr. demografické informacie od Statistického dradu SR).
Vstupné predpoklady su aktualizované rocne na zéklade skutocného vyvoja.

Z dovodu neistého buddceho vyvoja na poistnom trhu a v portfoliv poistnych zmlov, Spoloénost
pouZila v teste primeranosti dostatocne konzervativne rizikové prirdzky.

Spolocnost uskutocnila odhad vplyvu zmien kficovych premennych s vyznamnym vplyvom
na zisk za rok a na viastné imanie ku koncu Uctovného obdobia. Analyza predpokladala zmenu
klucovej premennej za predpokladu, Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené
a neberie do tvahy zmeny hodnot suvisiacich poloZiek majetku. Vysledky analyzy su nasledovné:

Hlavné predpoklady a analyza citlivosti boli nasledovné:

Segmentédcia

Poistné portfdlio je segmentované do niekofkych homogénnych skupin podfa charakteru poistného
portfdlia (t). podfa partnera alebo druhu poistenia). Kazdd skupina je testovand samostatne.
Nedostatocnost jednotlivych poistnych skupin nie je kompenzovand dostatocnostou vinych
poistnych skupindch pri urceni potrebnej vySky dodatocnej tvorby rezerv.

Umrtnost

Predpokladang Umrtnost vychddza z dat poskytnutych Statistickym Uradom SR a upravenych
podfa historickej Umrtnosti zaznamenanej poistoviiou (zohfadnenej v miere Skodovosti).
Predpoklad Umrtnosti je navySeny o 10% rizikovu prirdzku (2016: 10% rizikovd prirdZka).

Skodové percenta

Projekcia ocakdvanych nékladov na poistné pinenia zahfiia najlepsi odhad parametrov a faktorov,
ktoré mdzu ovplyvnit individudlne poistné pinenia (ako U frekvencia poistnych pineni, miera
uznania poistného pinenia a dizka poistného pinenia). Predpoklad miery uznania poistnej udalosti
je navySeny 0 10% rizikovu prirazku (2016: 10%).
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\ oCakdvani moznej financnej krizy spolocnost testovala vyznamnej$i dopad zvySenia miery
a doby nezamestnanosti na jej zisk. Dodatocnym zvySenim pravdepodobnosti vzniku poistnych
udalosti z tituly straty zamestnania o 50% a predizenim daby vypldcania anvitnych poistnych
plneni z titulu straty zamestnania 0 2% Spolocnost neoakdva nedostatocnost technickych
rezerv a predpokladaného buduceho poistného na krytie zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych
poistnych zmlov.

Predizenim doby wypldcania anuitnych poistnych plneni 010% Spolotnost neotakdva
nedostatocnost technickych rezerv a predpokladaného budiceho poistného na krytie zévazkov
vyplyvajicich z uzatvorenych poistnych zmlov. Spolocnost priebezne monitoruje vyvoj anuitného
poistného pinenia a na zaklade zistenych skutocnosti upravuje technické bazy vyuzivané pre
stanovenie, resp. Upravu sadzieb poistného a urcenie prislusnych technickych rezerv na krytie
zévdzkov z poistnych zmlov.

Perzistencia

Buduce zmluvné predpisané poistné je zahmuté bez Gprav o budUce zmeny v sadzbach
poistného. Odhad stornovanych zmlov je uskutocneny na zdklade historickej skosenosti
Spolocnosti. Predpoklad stornovanosti poistnych zmlov je navySeny o15% rizikovd prirdzku
(2016: 15%).

Prevédzkové néklady

Odhad buducich prevadzkovych nékladov spojenych s likviddciou poistnych udalosti a spravou
existujuceho kmeiia poistnych zmlov je odvodeny z kalkulovanych nékladov Spolocnosti na rok
2017, zvy$eny o odhadovand mieru inflédcie 2.4% (2016: 1,2%) navy$end o 10% rizikovd prirdzku. Pre
obdobia po roku 2018 su finantné toky spojené s tymito nakladmi navySené o predpoklad infldcie
21% (2016: 13%) v uvedenom obdobi. Vyslednd odhadovand rotnd miera infldcie sa pohybuje
v rozmedzi 2,64%-2,31% (2016: 1,32%-2,09%).

Diskontnd sadzba

Spolocnost pouzila na diskontovanie buddcich financnych tokov krivku bezrizikovych drokovych
mier EIOPA k détumu ocenenia redukovand o rizikovd prirdZku rovnajicu sa 0,25 b.b. (2016: krivka
bezrizikovych drokovych mier EIOPA a prirdzka 0,25 b.b.).

Test citlivosti bol vykonany za predpokladu, Ze pri zmene jednej premenngj ostatny ostatné
nezmeneng. Takdto situdcia v praxi nenastane, jednotlivé premenné mozu byt vo vzdjomne]
koreldcii. Analyza citlivosti zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmldv naznacuje
mozneé vykyvy v niektorych segmentoch napriek tomu uvedené hodnoty nemaji vyznamny
vplyv na finanénu stabilitu Spolocnosti a nevyplyva z nej nutnost vytvdrat dodatocnu rezervu na
nedostatocnost.
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4 Riadenie poistného a financného rizika

Spolotnost uzatvdra zmluvy, ktoré prendaju poistné alebo financné riziko alebo oboje. Tato Cast
popisuje tieto rizikd a spasoby akymi ich Spolo¢nost riadi.

4.1 Riadenie poistného rizika

Poistné riziko vyplyva z neistoty ohfadom ¢asu vzniku, frekvencie a rozsahu poistnej udalosti
krytej poistnou zmluvou. Hlavné riziko predstavuje, Ze frekvencia a velkost poistného pinenia
bude vacSia ako sU odhadované ndklady na poistné pinenie, a teda, ze skutocné poistné udalosti
a vyplatené poistné pinenia prekrocia UGtovny hodnotu zdvazkov vyplyvajucich z poistnych
zmlov (rezervotvorné riziko) ako aj moznost, Ze vySka poistného stanoveného Spolognostou
nemusi byt dostatocné na krytie buddcich ndrokov a vydavkov (riziko vySky poistného).

NavySe su poistné udalosti vo svojej podstate ndhodné, pricom ich pocet a velkost sa moze
vrbznych obdobiach vyznamne odliSovat od odhadovanych hodndt, ktoré si vysledkom
vSeobecne akceptovanych poistnych Statistickych metdd. Skusenosti potvrdzuju, Ze Cim VACSie
je portfolio poistenych klientov v rdmei podobného druhu poistnych zmloy, tym menSia bude
relativna nestalost ocakdvanych vysledkov.

Poistné riziko existuje, ak sa Ciastka a/alebo nacasovanie vyplaty poistného pinenia IiSi od Ciastky

a/alebo nacasovania straty, ktory utrpela poistend osoba. Poistné riziko zahrfuje nasledujice

rizikd:

« 1iziko vyskytu - pravdepodobnost, Ze sa pocet poistnych vdalosti bude Ii8it od povodného
oCakdvania;

« 1iziko presnosti odhadu - pravdepodobnost, Ze sa vySka poistného pinenia bude Ii8it od
povodného ocakdvania;

+ 1iziko vyvoja/nacasovania - pravdepodobnost, ze dojde ku zmendm vo vySke odhadovaného
zévizku poistovatela aZ ku koncu dohodnutej doby poistenia.

Spolocnost riadi poistné riziko:

« na zdklade kritérii stanovenia ceny produktov, postupov stanovenia poistnych rezerv, ako aj
pravidiel pre prijatie do poistenia;

- prostrednictvom zdravotného afinancného upisovania ako & prostrednictvom vyuZitia
zaistenia s ciefom znizenia rizikovej angazovanosti

« zavedenim limitdcie poistného pinenia a aplikdciou doslednych poistnych podmienok;

« (etailnym riadenim aktiv a pasiv pre zosuladenie oCakdvaného Skodového priebehu so
splatnostou aktiv;

« pouzitim manazérskych informacnych systémov, ktoré poskytujo aktualizované, spolahlivé
ddta pre posudenie aktudingj vySky rizika, ktorému je Spolocnost vystavend, v fubovolnom
okamihu.

NajvyznamnejSou zlozkou poistného rizika su riziko vySky poistného arezervotvomé riziko,
t). riziko nedostatocnosti sadzieb poistného a neprimeranosti poistnych rezerv s ohfadom na
vetky zdvdzky z poistenia ako aj na kapitdlovo primeranost. Aktudrske riziko je analyzované
ahodnotené pravidelne osobou zodpovednou za aktudrsku junkciu. Detailny popis testu
primeranosti poistnych rezerv je obsahom pozndmky 3.2

4.1.10dhad buducich poistnych pIneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade buducich plneni a prijmov z poistného vyplyva z nepredvidatefnosti
dihodobych zmien celkovej mortality a premenlivosti  sprdvania sa poistenych, miery
stornovanosti, frekvencie poistnych pineni, miery uznania poistného pinenia a dizky poistného
plnenia.

Suhrnné hodnotenie mortality, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik, vytvorené na
zdklade rocnej analyzy ukazuje, Ze pouZité predpoklady pre mortalitu, frekvencie poistnych plineni
ainych faktorov rizik pouzité pri stanoveni vySky poistného ako aj pri odhade poistnych rezerv
(RBNS a IBNR) boli dostatotné.
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4.1.2 Koncentrdcia poistného rizika

Spolocnost uzatvdra vacSinou poistné zmluvy, Ktoré s0 spojené s rizikami nepriaznivo
ovplyviiujucimi schopnost Klienta splatit Over alebo pozicku, ako aj s rizikami poskodenia,
znefunkénenia alebo straty majetku, pripadne zneuZitie platobnej karty . Poistenie je
distribuované financnymi  inStituciami, obchodnikmi S elektronikou  a telekomunikaénymi

Koncentrdcia poistného rizika k 31. decembru 2017:

Celkové vy$ka poistného krytia v danej skupine pred zaistenim

Poistnd suma v tis. EUR

Poistenie pre pripad smiti
Poistenie Urazu a choroby
Poistenie majetku
Poistenie financnych strat
Cestovné poistenie

Aktivne zaistenie (poistenie choroby a Urazu, poistenie majetku, poistenie roznych finanénych strt)

operdtori, resp. - partnermi a jednotlivi klienti dojedndvaju poistenie sucasne so zjedndvanim

Uveru alebo poziky, alebo pri kipe vyrobku. Tato skutocnost zabezpetuje Spolocnosti vyhodné

geografické aj odvetvové rozloZenie rizik a zabraruje tak nadmermej koncentracii prisluného
rizika. Spolocnost je presvedcend, Ze riziko, ktorému je vystavend, nie je vyrazne sustredené
na akukol'vek skupinu poistenych Klientov vymedzend socidinymi, profesijnymi alebo vekovymi

kritériami.

27597
298 073
20 874
ol 457
1661
346 891

172628
193 583

13033

356 948
928714

98784
1100

128 914
138 867

14597

191646
200514

15330
31080

Poistné riziko je koncentrované na uzemi Slovenskej republiky.

4900
8457

4
6055 305

NiZ3ie uvedend tabulka uvadza koncentrdciu poistného rizika v rdmei Siestich skupin poistnych
pineni na jednotlivé intervaly podfa vySky poistnej sumy (poistného pinenia z jednej poistnej
udalosti), ako aj vplyv zaistenia na zniZenie rizikovej expozicie.

1132 593
1668 208
20885
646 794
6099 326
360170

Celkové vy$ka poistného krytia v danej skupine po zaisteni

Poistnd suma v tis. EUR

Poistenie pre pripad smrti
Poistenie Urazu a choroby
Poistenie majetku
Poistenie financnych strat
Cestovné poistenie

Aktivne zaistenie (poistenie choroby a Urazu, poistenie majetku, poistenie rdznych finanénych strat)

231626
209418
20 874
37732
897
346 891

13038

259052
361433

9778
6 660
240

93763
103 650

14597

138 926
147703

15330
18648

2855 el 200

4900
8457

3633183

320607 3646 540 6714412

850 444
1276572
20885
206 745
3659596
360170
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Koncentrdcia poistného rizika k 31. decembru 2016:

Celkové vySka poistného krytia v danej skupine pred zaistenim

Poistnd suma v tis. EUR m

Poistenie pre pripad smrti
Poistenie Urazu a choroby
Poistenie majetku
Poistenie finannych strt
Cestovné poistenie

Aktivne zaistenie (poistenie choroby a Urazu, poistenie majetku, poistenie roznych finanénych strat)

337
818 066
64783
285 958
380
311086

245456
268 362

1983
6980

7600

230438
251046

67280

2959

147796
159 642

189 926
201199

137603
146 826

9792721

1328 336
1845141
64783
354 821
9799687

348 281

Celkové vySka poistného krytia v danej skupine po zaisteni

.0 SN - N |- NN D

Poistenie pre pripad smiti
Poistenie Urazu a choroby
Poistenie majetku
Poistenie financnych strat
Cestovné poistenie

Aktivne zaistenie (poistenie choroby a Urazu, poistenie majetku, poistenie roznych financnych strdt)

307688
658 263
64783
248830
228
311086

164 930
184782

1218
3948

7600

152 361
172619

67254

2953

98 31
110184

125530
136 803

80053
89225

2875636

928 973
1351876
64783
317302
2879812

348 281
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4.1.3Vyvoj nakladov na poistné pinenia v rokoch 2011 aZ 2017

Tabulka vyvoja ndkladov na poistné pinenia ukazuje konecnu vySku Skod podfa obdobia vzniku a jej
vyvoj od roku 2011 do 2017. Konecnd vySka zahfia uhradené poistné pinenia, rezervy na nahldsen,

ale nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS” ako aj rezervy na vzniknuté, ale nenahlasené poistné

udalosti ,IBNR" spolu s odhadovanymi ndkladmi spojenymi s likviddciu poistnych udalosti, tieto
vetky udaje rozclenené podfa obdobia vzniku poistnej udalosti.

\lyvoj v ndkladoch na poistné pineniach v tis. EUR v rokoch 2011 az 2017 bol nasledovny:

Na konci roku vzniku 18407 4521 5170 6028 5918 5763 7385 53192
0 rok neskér 12838 4493 4175 4733 5600 6104 37963
0 dva roky neskér 11585 3954 4079 4713 5597 29928
0 tri roky neskor 1574 3952 4120 4758 24404
0 $tyri roky neskor 11606 397 4156 19733
05 a viac rokov neskdr 15648 3978 19626
0Odhadované naklady na poistné pInenia: 11670 3978 4156 4758 5597 6104 7385 43648
Platby poistnych pineni podfa roku vzniku poistnej udalosti -11669 397 4149 4723 -5 044 5771 3474 -39 307

\lyvoj konecnej vySky poistnych plneni v jednotlivych obdobiach vzniku ukazuje dostatocnu
Uroven obozretnosti pouzivand Spolocnostou v internych postupoch stanovenia poistnych
[EZEIV.

4.2 Riadenie finanéného rizika

\/ dbsledku svojich Ginnosti je Spolocnost vystavend finanénému riziku prostrednictvom svojich
finanénych aktiv a pasiv, zdvizkov z poistenia a pohladdvok a zavazkov zo zaistenia. KIutovym
finanénym rizikom je riziko, Ze vynosy zfinanénych aktiv Spolocnosti nebudy dostacujuce
na kiytie finanénych zavizkov Spolotnosti vyplyvajicich z poistnych a investicnych zmldv.
NajvyznamnejSimi sicastami finanéného rizika su trhové riziko, Gverove riziko a riziko likvidity.
Najvyznamnejsimi zlozkami trhového rizika si menoveé riziko, Urokové riziko a cenove riziko.

4.2.1 Riziko likvidity

Spolocnost je vystavend najma kazdodennému Cerpaniu svojich dostupnych pefiaznych zdrojov
Z titulu vyplaty poistného plnenia. Riziko likvidity je také riziko, ked Uhradu zavdzkov nie je

mozné uskutoCnit beznym spdsobom pri vynalozeni primeranych nakladov.

Riziko likvidity suvisi so Struktdrou financovania Spolognosti a s riadenim jeho pozicii. Toto
riziko zahffa riziko nemozZnosti financovania majetku vhodnymi finanCnymi ndstrojmi s vhodnou
dobou splatnosti a vhodnymi Urokovymi sadzbami, alebo riziko neschopnosti predat a spefiazit
majetok dostatocne rychlo a v dostatocnej hodnote tak, aby Spolocnost bola schopnd uhradit
svoje zdvdzky v dobe ich splatnosti. SpoloCnost udrZiava Urover svojej likvidity v sulade
s poziadavkami NBS. Skutocnd miera solventnosti Spolocnosti vyrazne presahuje miniméalne
povolené hranice predpisané NBS. SpoloCnost navySe drzi v majetku vysoko likvidné polozky
(napr. krdtkodobé terminované Ulozky), ako sucast stratégie riadenia likvidity. Predstavenstvo
spolocnosti pravidelne monitoruje vySku disponibilnych prostriedkov na uspokojenie zavézkov
Z titulu poistnej Cinnosti.
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\/ nasledujucich tabulkdch je uvedend analyza finanénych a poistnych aktiv a zvéizkov podfa splatnosti. Tabulka zohfadfuje oGakdvané diskontované pefiazné toky.

2017 Predpokladané pefiazné toky (diskontované) mm 2016 Predpokladané peiiazné toky (diskontované) mm

Cenné papiere v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok 9733 9733 Cenné papiere v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok 3867 - 3867
Terminované vklady 9207 9207 - Terminované vklady 10015 10015

Pohfaddvky z poistenia 0680 0680 - Pohfaddvky z poistenia 7560 7560

Aktiva vyplyvajuce z0 zaistenia 3482 3482 - Aktiva vyplyvajuce z0 zaistenia 4000 4000

Peniaze a pefazné ekvivalenty 5392 3392 - Peniaze a pefazné ekvivalenty 29% 2994

Pohfaddvky zo splatnej dane z prijmov 753 753 - Pohfaddvky zo splatnej dane z prijmov 113 13

Ostatné aktiva (Pozn. 10) Ostatné aktiva (Pozn. 10)

Nasledujice tabulky obsahuji analyzu diskontovanych zévzkov (poistno-technickeé rezervy a zdvizky z poistenia) podia predpokladaného terminu splatnosti.

Do1roka 1aZ5rokov Do1roka 1aZ 5 rokov

Poistné rezervy vratane zavizkov z poistnych zmliv 7790 43 12131 Poistné rezervy vrdtane zévizkov z poistnych zmliv 11486 3708 15194

4.2.2 Trhové riziko
K 31. decembru 2017 sa priememé efektivne Urokové miery finanéného majetku rovnali 0,75% (2016: 2.71%) pre cenné papiere ocefiované redinou
(i) Urokové riziko hodnotou cez hospodarsky vysledok a 0,14% (2016: 0,22%) pre terminované vklady.

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného ndstroja bude kolisat v dosledku zmien trhovych Urokovych sadzieb, a tieZ aj vtom, ze  Vysledky analyzy citlivosti redlngj hodnoty cennych papierov na zmenu Urokovych sadzieb vykazuju dopad na hospodérsky vysledok po zdaneni
ddtumy splatnosti Urocenych aktiv sa ligia od ddtumov splatnosti Grocenych zévéizkov pouzitych na financovanie tychto aktiv. a vlastné imanie Spolocnosti pri zmene Grokovej sadzby 0100 bazickych bodov (b.b.).

Urokove riziko je riadené konzervativnou skladbou finanénych ndstrojov, ktoré tvoria predovsetkym terminované vklady s krétkou dobou splatnosti
a slovenské Statne dlhopisy splatné v strednodobom horizonte.

Zmena (+/-)100 b.b. (v tis. EUR) Zmena (+/-)100 b.b. (v tis. EUR)
Finanéné aktiva Finanéné aktiva
Cenné papiere v redlngj hodnote cez hospodarsky vysledok (+/-)1703 (+/-)1703 Cenné papiere v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok (+/-)1725 (+/-)1725
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Mald Fatra

(i) Menové riziko

Menové riziko spociva v tom, Ze hodnota financnych aktiv a zavazkov bude kolisat v dosledku
zmien vymennych kurzov na trhu. Vystavenim sa SpoloCnosti takymto transakciam dochddza
ku kurzovym ziskom alebo stratdm, ktoré ovplyviiuju vysledok hospodarenia. VSetky pohladavky
a zavdzky vcudzej mene zahfaju vylutne bezné kratkodobé pohfaddvky alebo zavazky
prevadzkoveho charakteru.

K 31. decembru 2017 dosiahol stav pasiv v cudzej mene hodnotu 467 tis. EUR (2016: 0 EUR) a stav
aktiv 0 EUR (2016: 0 EUR). Tieto pasiva v cudzej mene predstavovala krétkodobé zavzky so
splatnostou do 30 dni, ktoré boli v splatnosti uhradené do dia zostavenia Uctovnej zavierky.
Celkovy vplyv na hospodarsky vysledok po zdanenia viastné imanie Spolocnosti bol nevyznamny,

(iiii) Cenové riziko

Cenove riziko je riziko, v dosledku ktorého sa moze menit redlna hodnota financného majetku
ziného dovodu ako je zmena Urokovej sadzby alebo kurzu cudzej meny. Spolocnost je vystavend
cenovému riziku v dosledku investicie do dlhovych cennych papierov.

Spolocnost investuje len do slovenskych Statnych dlhovych cennych papierov, preto nie je
vystavend cenovému riziku, ktoré by malo vyznamny dopad na viastné imanie z iného dévodu
nez je zmena Urokovych sadzieb.

4.2.3 Poistné riziko

K riadeniu poistneho rizika Spolocnost vyuZiva zaistenie. Tym sa v3ak Spolocnost nezbavuje
zodpovednosti prvotného poistovatela, a pokial by zaistovatel nevyplatil poistné pinenie
7 akéhokolvek dbvodu, musi tak urobit sama Spolocnost. Spolocnost na rocnej baze zistuje
Uverové hodnotenie zaistovatelov rovnako ako ich financno silu pred podpisom zaistnych zmlov
(pozndmka 4.).

4.2.4 Uverové riziko

Spolocnost je vystavend Gverovému riziku prostrednictvom obchodnych ako aj investicnych
aktivit. Riziko, Ze partner alebo emitent nebude solventny a schopny uhradit svoj zdvazok

je monitorované na kazdodennej baze. /titulu riadenia a kontroly miery Gverového rizika
Spolocnost pristupuje k spoluprdci iba s partnermi, ktori maju jednoznacne dobré Uverové
hodnotenia. Partneri 0 hodnoteni z hiadiska Uverového rizika pred zaciatkom spoluprdce ako aj
pravidelne pocas ndslednej spoluprace.

Spolocnost je vystavend Gveroveému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana nebude
schopnd uhradit svoje zavazky v pinej vySke, ked budu splatng. Hlavné oblasti, v ktorych je
Spolocnost vystavend uverovému riziku su:

« pohladavky z poistenia voCi poistenym,

« pohladdvky zo zaistenia voci zaistovatelom,

« emitenti cennych papierov,

« hotovost

* 0statné pohladavky

« terminované vklady

Riadenie Uverového rizika z pohfaddvok - Spolocnost pravidelne posudzuje rating a solventnost
partnerov, s ktorymi spolupracuje.

Riadenie Uveroveho rizika z cennych papierov - Spolocnost investuje iba do cennych papierov
emitovanych slovenskym Statom; tymto sa vystavuje minimainemu riziku nesplatenia zavazkov
protistrany.
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Tabufka nizSie sumarizuje vystavenie Overovému riziku podfa ratingu agentory Standard & Poor's.

2017

lverové Riziko

BBB+
BBB

Bez ratingu

Cenné papiere v redlnej
hodnote cez hospodarsky
vysledok

Pohladévky z poistenia
aaktiva vyplyvajuce zo
zaistenia

9162

Ostatné pohladavky

Terminované vklady

3204
3003
1500
1500

Peniaze a pefiazné
ekvivalenty

2826
1598

23

Z celkovej vySky 9162 tis. EUR pohfaddvok z poistenia a aktiv vyplyvajucich zo zaistenia bolo do datumu zostavenia Uctovnej zévierky uhradeng

1734 tis. EUR

4.3 Riadenie kapitélu

Ciefom riadenia kapitalu je dodrziavat dostatotnu mieru kapitdlu v sulade s legislativnymi ustanoveniami.

Reguldtor stanovil v zaujme poistnikov minimélnu mieru solventnosti, aby sa zarucila schopnost Spolocnosti uhradit buduce poistné plnenia.
\/ dihodobom poistent existuju rovnako opatrenia k vyhodnoteniu schopnosti Spolocnosti spinit o¢akdvania klientov.

Miera solventnosti meria prebytok hodnoty aktiv poistitela nad jeho zévazkami, pricom kazda polozka kalkulacie sa stanovi v sulade s platnymi
pravidlami. Mieru solventnosti je treba dodrziavat pocas celého roka.

Na zéklade informacii poskytovanych inteme vedeniu Spolognosti Spolotnost spiiala vietky externe stanovené poZiadavky na kapitél a hodnota
vlastnych zdrojov bola nasledovnd:

2016

lverové Riziko

BBB+
BBB

Bez ratingu

Cenné papiere v redlnej
hodnote cez hospodarsky
vysledok

Pohladévky z poistenia
aaktiva vyplyvajuce zo
zaistenia

11560

Ostatné pohladavky

Terminované vklady

4508

2505
3002

Peniaze a pefiazné
ekvivalenty

957
1222
254
208

E T T S N N

Rok konciaci 31. decembra

I

Tivotné poistenie

Viastné zdroje 7180 7144
NeZivotné poistenie *

Vlastné zdroje 10212 1228

Vlastné zdroje - spolu

17392 18372

"NeZivotné poistenie obsahuje aj aktivne zaistenie
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3 DIhodoby hmotny a nehmotny majetok:

3.1Prehlad pohybov v nehmotnom majetku - software:

9.2 Prehlad pohybov v hmotnom majetku

Stavk1. janudru 2016 K1.janudru 2016

Obstarévacia cena 562 Obstarévacia cena 34 A1 o
Oprévky a opravné polozky -466 Oprdvky a opravné polozky -331 107 437
Zostatkova hodnota 96 Zostatkova hodnota 23 94 7
Rok kongiaci 31. decembra 2016 Rok koniaci 31. decembra 2016

Stav na zaciatku roka 9% Stav na zaciatku roka 23 94 1l
Prirastky 80 Prirastky 6 88 94
Unytky v obstardvacej cene Odpisy 16 37 53
Amortizdcia 127 Ubytky 1 70 7l
Viyradenie opravok Ubytky oprévok ol ol
Zostatkova hodnota na konci obdobia 49 Zostatkova hodnota na konci obdobia 12 129 141
Stav k 31. decembru 2016 K 31.decembru 2016

Obstarévacia cena 642 Obstardvacia cena 359 216 o7
Oprévky a opravné polozky -593 Oprdvky a opravné polozky -347 -87 434
Zostatkova hodnota 49 Zostatkova hodnota 12 129 141
Rok kongiaci 31. decembra 2017 Rok koniaci 31. decembra 2017

Stav na zaciatku roka 43 Stav na zatiatku roka 12 129 1
Prirastky 30 Prirastky 50 U 84
Unytky v obstardvacej cene -437 Odpisy 17 2 A
Amortizicia Ubytky -39 2 4
Viyradenie opravok 368 Ubytky opravok 99 99
Zostatkova hodnota na konci obdobia 10 Zostatkova hodnota na konci obdobia 45 113 158
Stav k 31. decembru 2017 K 31. decembru 2017

Obstardvacia cena 235 Obstardvacia cena 3N 225 595
Oprévky a opravné polozky 225 Oprévky a opravné polozky 325 12 -437

Zostatkova hodnota

Zostatkova hodnota
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6 Finanéné investicie a terminované vklady

Odsuhlasenie skupin financnych investici sledovanych manazmentom Spolocnosti na kategérie finanénych nstrojov:

Rok konciaci 31. decembra 2017 ”

Vredlnej hodnote cez hospodérsky vysledok 5733 5867
Dihopisy 5733 5867
- 7 toho $ttne dihopisy 9733 2867
Krétkodobd Cast 733

Dihodobd cast - 2867

Finanéné investicie Spolocnosti obsahovali 3112.2017 31.12.2016

Cenné papiere v redlngj hodnote cez hospoddrsky vysledok 9733
Krdtkodobé terminované vklady v bankdch 9207

14940

Pohyby vo financnych investicidch v redinej hodnote cez hospodarsky vysledok su zndzormnené v nasledujucej tabulke:

K1.janudru 2016 7921
Prirastky

Ubytky 2140
Casové rozliSenie kupdnu 86
K 31.decembru 2016 5867
Prirastky

Ubytky

Casové rozliSenie kupdnu -134
K31.decembru 2017 5733

Financné investicie patria v ramci IFRS 7 do kategdrie 2 - financné néstroje ocenené technikami vychddzajucimi z trhovych Udajov. Peniaze a pefiazné
ekvivalenty a terminované vklady sa ocefiuju v nomindinej hodnote zvySené o Casovo rozliSené Uroky a G tieZ sucastou kategorie 2. Cenné papiere,
pre ktoré neexistuje aktivny trh, s ocenované na zklade spreadu vynosu do splatnosti voci trhovym transakciam.

7 Pohladévky z poistenia

Pohladdvky z poistenia:

do splatnosti a neznehodnotene 3848 7560
po splatnosti do Troka 1832

po splatnosti viac ako 1 1ok - b
opravné polozky - 6
Spolu 5680 7560

8 Aktiva zo zaistenia a spolupoistenia

31.12:2017
2364
704

3112.2016

Pohfaddvky zo zaistenia a spolupoistenia

Podiel zaistovatefa na technickych rezervéch 804

Pohyby podielu zaistovatela na technickych rezervach su popisané v poznamke 13

9 Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

BeZné Gcty v bankdch 5382 2991

Hotovost v pokladni a pefazné ekvivalenty 10 3

VYROCNA SPRAVA ANNUAL REPORT 2017

POISTOVIA CARDIF SLOVAKIA, AS.



10 Ostatné aktiva

31.12.2017 3112.2016

Ostatné pohladavky:

S0 splatnostou do 1roka 9

Preddavky za sluzby a iné aktiva

Ostatné aktiva obsahuju pohladdvky iné ako z poistenia a rozne prevédzkové preddavky a predplatng. VSetky ostatné pohfadavky Spolocnosti k 31.
decembru 2017 a 2016 boli do splatnosti.

110bstardvacie naklady buddcich obdobi

Pohyb v Casovom rozliSeni obstarvacich nakladov je nasledovny:

3112:2017
3377
-604

3112.2016

Stav na zaciatku roka

Tvorba a zuctovanie casového rozliSenia obstardvacich ndkladov pocas roka (Pozndmka 19)

Stav ku koncu roka

12 Vlastné imanie
12.1Zakladné imanie
w| )

Zdkladné imanie schvalené, vydané a splatené, 9296 9296
2 800 kmeriovych akcii na meno, verejne neobchodovatené v nomindlng hodnote 3 320 EUR/akciu 9296 9296
Pocet kmeriovych akeii (ks) Kmeiiové akcie
(vtis. EUR)
Stav k 31. decembru 2016 2800 9296
Stav k 31. decembru 2017 2800 929

Spolocnost nedisponuje ziadnymi viastnymi akciami.

12.2 Rozdelenie zisku za rok 2016

Viainé zhromazdenie diia 27. aprila 2017 schvélilo nasledovné rozdelenie zisku za rok 2016 a nerozdeleného zisku minulych rokov:

Pridel do z&konného rezervného fondu

Dividendy akciondrovi

Navrhovand dividenda na jednu akciu za rok 2017 je 799,64 EUR (za rok 2016: 913,20 EUR).

V' zmysle Obchodného zdkonnika je Spolocnost povinn tvorit zakonny rezervny fond vo vySke 10% z Cistého zisku bezného Uctovného obdobia,
minimaine do dosiahnutia vySky 20% zo zakladného imania. Zakonny rezervny fond sa moze pouZit len na krytie strét a nie je urceny na distribiciv.

12.3 Zisk po zdaneni za rok 2017

Rozdelenie zisku vo vySke 2 239 tis. EUR za rok 2017 a nerozdeleného zisku je navrhnuté nasledovne:

2017

Pridel do z&konného rezervného fondu

Dividendy 2239
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13 Poistno-technickeé rezervy

zarok 2017

Zivotné poistenie NeZivotné poistenie Spolu 31.12.2017

zarok 2016

Zivotné poistenie NeZivotné poistenie

Spolu 31.12.2016

Rezerva na poistné buddcich obdobi 4 676 4678 Rezerva na poistné buddcich obdobi ] 2872 5873
Rezerva na poistné pinenia na: Rezerva na poistné pinenia na:

-RBNS 147 1411 1558 -RBNS 185 1166 1351
- IBNR 653 2130 2783 - IBNR 587 1770 2357
Rezerva na poistné prémie a zlavy 3236 1860 2396 Rezerva na poistné prémie a zfavy 813 2042 2855
Celkom rezervy brutto 1338 10077 11415 Celkom rezervy brutto 1586 10850 12436
Podiel zaistovatela na UPR -/ -7 Padiel zaistovatela na UPR -6 -6
Padiel zaistovatela na RBNS -30 120 -130 Padiel zaistovatela na RBNS -3 18 -193
Podiel zaistovatela na IBNR 130 -166 -301 Padiel zaistovatela na IBNR 121 77 -298
Podiel zaistovatefa na rezerve na poistné prémie a zfavy -163 83 -246 Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zlavy 210 -147 -39/
Celkom podiel zaistovatela na rezervach (pozn. 8) -328 -376 -104 Celkom podiel zaistovatela na rezervach - pozn. 8 -366 -488 -854
Rezerva na poistné buducich obdobi 2 4669 4671 Rezerva na poistné budacich obdobi ] 5 866 3867
Rezerva na poistné pinenia na: Rezerva na poistné pinenia na:

- RBNS 17 1291 1408 - RBNS 150 1008 1158
- IBNR 8 1964 2482 -IBNR 466 1593 2059
Rezerva na poistné prémie a zlavy 2150 Rezerva na poistné prémie a zlavy 1835 2438

Celkom rezervy netto (po zaisteni) ” 9701 1071

Kratkodobd Cast

Dlhodobd ast

6821
3890

836
a7
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Rezerva na poistné buddcich obdobi 3873 1213 4678 Rezerva na poistné buddcich obdobi 6487 3873

-podiel zaistovatela -6 ] 2 -7 - podiel zaistovatela 12 6 0 -6

Rezerva na poistné pinenia: Rezerva na poistné pinenia:

-RBNS 1331 v -3 1598 -RBNS 878 oAl -B6 1301

- podiel zaistovatela -193 70 27 -100 - podiel zaistovatela 137 47 9 -193

-IBNR 2357 502 76 2783 -IBNR 2388 378 A7 2357

- podiel zaistovatela 298 46 -49 -301 - podiel zaistovatela 290 -52 44 298
28%% 1758 227 239 2920 2155 220 285

Rezerva na poistné prémie a zlavy Rezerva na poistné prémie a zfavy

- podiel zaistovatela - podiel zaistovatela

Tvorba rezerv na poistné pinenia v roku 2017 zahfia vplyv zmeny odhadu vySky poistnych pineni tykajucich sa predchadzajucich obdobi v hrubej vyske  Pouzitie rezerv na poistné plnenia v roku 2016 zahffia vplyv zmeny odhadu vySky poistnych pineni tykajucich sa predchadzajucich obdobi v hrubej
341 tis. EUR a podielu zaistovatela vo vySke 43 tis. EUR. Zmena odhadu v pripade rezervy na poistné buducich obdobi a rezervy na prémie a zfavy bola  vySke 318 tis. EUR a podielu zaistovatela vo vySke 42 tis. EUR. Zmena odhadu v pripade rezervy na poistné buducich obdobi a rezervy na prémie a zfavy
nevyznamni. bola nevyznamnd.
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\lysoke Tatry

40

Analyza citlivosti - rok 2017

Pri vypocte RBNS a IBNR rezerv Spolocnost pouziva rozne predpoklady o pravdepodobnosti
akceptdcie poistnych udalosti, vySke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania
poSkodeného v stave préceneschopnosti alebo nezamestnania. Spolocnost vykonala test
citlivosti zavizkov ku koncu roku 2017 na zmenu tychto parametrov pouZitych pri vypocte RBNS
a IBNR rezerv v roku 2017.

\lysledky su v nasledovnej tabulke:

zmena predpoklady zmena vysky technickych rezerv

k31.12.2017 vtis. EUR
zvySenie akceptdcie poistnych udalosti 0 10% 7
ZvySenie priemernej vyplaty 010% RBNS 139
ZvySenie priemernej vyplaty 0 10% IBNR 108
2vySenie predpokladaného Skodového percenta 0 10% IBNR 109

\lysledky analyzy citlivosti v roku 2017 ukazuju, ze najvacsi vplyv na vySku RBNS rezervy md
zvySenie priemernej vyplaty poistnych udalosti a na vySku IBNR zvySenie predpokladaného
Skodového percenta.

Analyza citlivosti - rok 2016

Pri vypocte RBNS a IBNR rezerv Spolocnost pouziva rozne predpoklady o pravdepodobnosti
akceptdcie poistnych udalosti, vySke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania
poskodeného v stave praceneschopnosti alebo nezamestnania. Spolocnost vykonala test
citlivosti zavzkov ku koncu roku 2016 na zmenu tychto parametrov pouZitych pri vypocte RBNS
a IBNR rezerv v roku 2016. Vlysledky su v nasledovnej tabufke:

zmena vySky technickych rezerv

zmena predpokiady k31122016 vis. EUR
ZvySenie akceptdcie poistnych udalosti 0 10% 36
ZvySenie priemernej vyplaty 010% RBNS 93
ZvySenie priemerne; vyplaty 0 10% IBNR 20
2vySenie predpokladaného Skodového percenta o 10% IBNR 106

\lysledky analyzy citlivosti v roku 2016 ukazuju, Ze najvacsi vplyv na vySku RBNS rezervy mé
ZvySenie akceptdcie poistnych udalosti a na vySku IBNR zvySenie predpokladaného Skodového
percenta.

Informacia o prevereni dostatoénosti technickych rezerv za rok 2017

Poistoviia uskutocnila test primeranosti poistnych rezerv ku koncu roka 2017 pouZzitim zdsad
a predpokladov uvedenych v Casti 3.2 Uctovnej zévierky k 31. decembru 2017.

Predmetom testu ku koncu roka 2017 bol run-off" test technickych rezerv na poistné pinenia
(RBNS a IBNR rezerv) ku koncu roka 2016 a dalej test zahfiial porovnanie otakdvanych ndkladov
na poistné pinenia a prevadzkovych ndkladov prisluchajicich k neukongenym  poistnym
obdobiam platnych poistnych a zaistnych zmlov ku diiu UCtovnej zdvierky s odhadovanym
buducim predpisom poistného a zaistného z tychto poistnych a zaistnych zmldv, po odpocitani
obstardvacich nkladov buducich abdabi, pouZitim explicitnych a konzistentnych predpokladov
vSetkych relevantnych faktorov, ako sU budice prijmy z predpisu poistného a zaistného,
Urazovost, Skodovost, miera stornovania zmldv a miera nérastu prevédzkovych nékladov.

\/Setky hodnoty boli pocitané v brutto hodnotdch bez vplyvu zaistenia.
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Kumulované vysledky ,run-off" testu technickych rezerv na poistné pinenia uskutocneného ku koncu roka 2016 a k 31. decembru 2017 boli nasledovné:

Dostatocnost/ Nedostatocnost rezerv
na poistné pinenia k31. decembru 2016
vytvorenych ku koncu 2015

Dostatocnost/ Nedostatocnost rezerv

na poistné pinenia k31. decembru 2017
vytvorenych ku koncu 2016

Poistné odvetvie

Poistenie pre pripad smiti 222 140
Poistenie choroby adrazu 341 791
Poistenie majetku 19 -38
Poistenie roznych finanénych strat 77 232
Cestovné poistenie 60 63
Aktivne zaistenie -40 73

(poistenie choroby aurazu, poistenie majetku, poistenie roznych financnych strat)

m 1267

Z uvedenej taburky vyplyva, Ze poistovita tvorila ku koncu 2017 a ku koncu 2016 dostatocné rezervy na kiytie zdvazkov z poistnych a zaistnych zmlov.
Rezerva na poistné pinenia vytvorend ku koncu 2016 bola nedostatocnd pre portfdlio aktivneho zaistenia (najmd v ramci produktu poistenia financnej
straty GAP), a to v dosledku niekolkych opédtovne Setrenych poistnych udalosti s nadpriemernym poistnym plnenim, pricom tato skutocnost bola ku
koncu roka 2017 preverend a zohfadnend pri stanoveni hodnoty IBNR rezervy.

Spolu za odvetvia

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2016 a boli nahlgsené v priebehu roka 2017 bola celkovo dostatocnd na kiytie vSetkych
finanénych zdvazkov z poistnych a zaistnych zmlov v kazdom z poistnych odvetvi, s vynimkou portfelia aktivneho zaistenia (najmé produktu poistenia
financnej straty GAP), kde v§ak vypocet hodnoty IBNR rezerv ku koncu roka 2017 bola spresneny a jej hodnota zvy$end s ohfadom na uvedené
skutocnosti.

Dostatocnost/ Nedostatoénost IBNR
rezerv k31. decembru 2016 vytvore-

Dostatocnost/ Nedostatocnost IBNR

rezerv k31. decembru 2017 vytvore-

nych ku koncu 2016 nych kv koncu 2015
Poistné odvetvie
Poistenie pre pripad smiti 318 234
Poistenie choroby aurazu 38 770
Poistenie majetku 9 3
Poistenie roznych financnych strat 194 294
Cestovné poistenie 18 22
Aktivne zaistenie -7 73
(poistenie choraby adrazu, poistenie majetku, poistenie roznych finanénych strét)

Celkovd hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahldsenych do konca 2016 bola nedostatocnd na vyplaty poistnych plneni uskutocnené v priebehu
roka 2017. Nedostatocnd bola v poistnych odvetviach BI (poistenie pre pripad smrti), A2 (poistenie choroby a Urazu), A16 (poistenie roznych financnych
strdt) ako aj pre portf6lio aktivneho zaistenia. Opdtovne to bolo spdsobené Ciastoéne vySSou redinou akceptdciou poistnych udalosti, avsak najmd
vyplatou pineni z poistnych udalosti, ktoré sice boli ku koncu 2016 uzatvorené, ale v priebehu roka 2017 optovne Setrené (v dosledku poskytnutia
dodatocnych dokladov od klientov, resp. odvolania voci rozhodnutiu poistovne) s ndslednym pinenim, o véak bolo kompenzované hodnotou IBNR rezerv.

Spolu za odvetvia

Dostatocnost/ Nedostatocnost RBNS
rezerv k31. decembru 2016 vytvore-

Dostatocnost/ Nedostatocnost RBNS

rezerv k31. decembru 2017 vytvore-

nych ku koncu 2016 nych ku koncu 2015
Poistné odvetvie
Poistenie pre pripad smrti -96 94
Poistenie choroby adrazu -37 21
Poistenie majetku 10 4l
Poistenie roznych financnych strt 17 -62
Cestovné poistenie 42 i
Aktivne zaistenie -3

(poistenie choroby adrazu, poistenie majetku, poistenie roznych finanénych strat)

Spolu za odvetvia
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\lysledkom testovania buddcich financnych tokov z poistovacej Cinnosti a zaistovacej cinnosti (aktivne zaistenie) ku koncu roka 2017 bola
celkovd dostatocnost hodnoty buducich prijmov z predpisu poistného a zaistného na krytie buducich ocakdvanych nakladov na poistné plnenia
a prisluchajucich prevadzkovych nkladov spojenych s likviddciou poistnych a zaistnych zmlov a spravou poistného kmena. Napriek tomu, v rdmei
jedného produktového segmentu mozeme otakdvat nevyznamni nedostatocnost buddceho poistného (vo vySke asi 8 tis. Eur), av§ak u daného
portfélia doslo ku koncu roka k Uprave produktu, a teda sa ocakdva postupné zvySenie hodnoty buddcich prijmov z predpisu poistného a elimindcia
nedostatocnosti. Poistoviia teda ku koncu roka 2017 netvorila Ziadne dodatocné rezervy.

Poistovria uskutocnila ku koncu roka 2017 & odhad vplyvu zmien kfucovych premennych s vyznamnym vplyvom na zisk za rok 2017 a na viastné
imanie ku koncu roka 2016. Analyza citlivosti predpokladala zmenu klUcovej premennej (Umrtnost, pravdepodobnost vzniku poistnej udalosti, miera
uznania poistného pinenia, doba anuitného poistného pinenia) za predpokladu, Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do
Uvahy zmeny hodndt stvisiacich poloziek majetku.

Analyza citlivosti zévézkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych a zaistnych zmliv ku koncu roka 2017 naznacila mozné vykyvy v niektorych
segmentoch (predovSetkym u produktov poistenia ndhodného poskodenia a poistenie rozsirenej zéruky), napriek tomu uvedené hodnoty nemaju
vyznamny materidiny vplyv na finanénu stabilitu poistovne ku koncu roka 2017,

Poistovria v priebehu roka 2017 neaplikovala ziadne vyznamné zmeny v metodach alebo parametroch tvorby technickych rezerv na poistné plnenia
(RBNS a IBNR) oproti roku 2016, a tak celkova hodnota rezerv na poistné plnenia (RBNS a IBNR) k 31. decembru 2017 by mala byt dostatotnd
a poistoviia k 31. decembru 2017 netvorila Ziadne dodatocné rezervy.

14 Zavizky z poistenia
Zavéizky zpoistenia:
- 80 splatnostou do Troka 76 2758

- 80 splatnostou nad 1ok

15 Zaviizky voci zaistovatelovi a ostatné zévizky

15 Zavézky voci zaistovatelovi a ostatné zavizky

3112.2017 3112.2016
Zavézky z pasivneho zaistenia 4334 4913
Zavéizky z aktivneho zaistenia 3084 901
Krdtkodobé rezervy 990 215
Z&véizky voci zamestnancom 163 149
Z&véizky voti doddvatelom sluZieb 3 32
(statné rezervy za zamestnancov 175 98
Ostatné zavzky 172 40
Z8vdzok voci Stétu 125

o P
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16 Predpis poistného

16.1 Cisté zasluzené poistné

Hrubé predpisané poistné pre pripad smiti 6447 749
Hrubé predpisané poistné Urazu achoroby 6152 7070
Hrubé predpisané zpoistenia finantnych strdt” 4379 3966
Hrubé predpisané zpoistenia majetku 2880 2357
Hrubé predpisané zpoistenia B18 (cestovné poistenie) 439 436
Hrubé predpisané zaktivneho zaistenia 3900 2382
(Tvorba)/ pouZitie rezervy na poistné buddcich obdobi (pozn. 13) 1195 613
Hrubé zaslizené poistné spolu 25392 24243
Poistné pre pripad smrti postipené zaistovatelom -1882 2294
Poistné Urazu achoroby postipené zaistovatelom 1334 1731
Poistné financnych strat” postdpené zaistovatelom -352 -382
Poistné BIB (cestovné poistenie) postupené zaistovatelom 116 170
(Tvorba)/ pouZitie rezervy na poistné buddcich obdobi (pozn. 13) postupend zaistovatelom - -4
Zaslizené poistné postdpené zaistovatelom spolu -3684 -4581

Cisté zaslizené poistné spolu

“finanéné straty zo zneuZitia platobnej karty, straty zdroja pravidelného prijmu a straty a poSkodenia veci.

Spolocnost poskytuje poistenie prostrednictvom individudinych poistnych zmldv. Poistné produkty poskytované prostrednictvom tychto zmlov si
kombinovaného charakteru, tj. kytie rizik nezivotného poistenia je dopinené o zivotné poistenie pre pripad smrti, bez sporivej zIozky.

\/$etky poistné zmluvy boli uzatvorené na Gzemi Slovenskej republiky.

Pocas rokov 2017 a 2016 bolo zaistenych viacero produktovych skupin s vyznamnymi partnermi Spolocnosti.

17 Urokoveé vynosy a zisk/strata z precenenia finanéného majetku

Urokové vynosy zterminovanych abeZnych Gttov 14 24
Urokové vynosy zo §tatnych dlhopisov v 100
Celkové urokové vynosy 56 124
Zisk/strata z precenenia financného majetku -1 -8/

18 Naklady na poistné plnenia a benefity

Néklady na poistné pinenia a ndklady na likvidéciu vrdtanepodielu zaistovatela
Podiely na zisku vrétane podielu zaistovatela
Zmena rezerv na poistné pinenia (pozn. 13)

Zmena rezervy na prémie azlavy vratane podielu zaistovatela (pozn. 13)

2017

0129
2432
673
-348

3927
2622
380
124

19 Obstardvacie naklady

Provizie sprostredkovatefom

Provizie sprostredkovatelom - asové rozliSenie (pozn. 1)

Marketingové ainé obstardvacie naklady

8008
604
1

8084
118
135

Provizie sprostredkovatelom postipené zaistovatelovi v roku 2017 boli vo vyske 2 204 tis. EUR (2016: 2 832 tis. EUR)
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20 Mzdy a odmeny zamestnancom

Mzdy 878 909
Socidine azdravotné poistenie 409 294
ztoho: néklady na dochodkové zabezpecenie 233 216
Odmeny Clenov predstavenstva 14 12

Priemerny pocet zamestnancov v obdobi od 1. janudra do 31. decembra 2017 bol 36 (2016: 37) z toho 8 veducich pracovnikov (2016: 7)

21 0statné prevadzkové vynosy

Provizia od spolupoistitela 693 644
Zisk zpredaja majetku 372 25
Ostatné vynosy 6 42

22 Ostatné prevadzkové ndklady

IT sluzby

Sluzby a materidl

Audit

Danové, prdvne ainé poradenstvo
Energie, posta atelekomunikdcie
N&jomné

Odpisy

(dvod Casti poistného z odvetvi neZivotného poistenia

477
203
23
645
83
66
8
125

204
86
2

20
74
84
18]

Ostatné prevadzkové ndklady

208

27

Auditorskd spolocnost v roku 2017 poskytla Spolocnosti neauditorsku sluzbu - poradenstvo ohfadom dopadu nového, 8% odvodu Casti poistného
z odvetvi neZivotného poistenia na Spolocnost. Naklady na uvedené poradenstvo boli v roku 2017 v sume 3,3 tis. EUR.

23 Daii z prijmu

Daif zprijmu splatnd
Zrazkova daii

Odlozend dari

467

186
657

91

-186
m

Zisk pred zdanenim
Daf zprijmov vypocitand sadzbou dane 21% (2016: 22%)

Trvalé rozdiely

2836
608
4

3336
133
2

Dariovy naklad spolu
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Odlozend dafi bola vypocitand z docasnych daiiovych rozdielov z nasledujucich poloziek: 24 Pefiazné toky z prevadzkovej Cinnosti

Odlozeny dariovy zdvdzok zodpisov - - 1 Upravy:
OdloZeny dafiovy zavazok zorokov -3 ? 8! Zmeny poistnych rezerv 1021 -301
OdloZen dariovd pohladavka z provizii 39 452 127 Amortizacia obstardvacich nakladov 605 260
OdloZend dariova pohladévka z IBNR 433 87 320 Precenenie cennych papierov 7 9 %
Odlozend dariovd pohladévka zrezerv 60 77 237 Odpisy 99 58 Ll
OdloZen daiiovd pohladévka zopravnej polozky ] - ] (rokove vinosy 56 108
”n it Opravnd poloZka kpohladdvkam zpoistenia 7 - 2
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 2573 3340
rok 2016

Zmena prevddzkovych aktiv apasiv

WA | B TCTE R m Cisty (ndrast) / pokles terminovanych vkladov -808 1340

Oclozeny daiiovy zavezok zodpisov 1 i 1 Cisty (ndrast) / pokles cennych papierov vredng) B 196
OdloZeny dariovy zavézok zUrokov u 1l 3 hodnote cez hospodarsky vysledok
Odlozend dafové polativka  proizi " 57 g9 ) s pofathvotzpoen e 2388 4157
Odlozend dariovd pohladdvka z IBNR 460 27 433 Cisty (vrast) / pokes ostatnjch akiiv 163 i
Odlozend dariovd pohladdvka zrezerv 26 3 60 N

P Cisty ndrast / (pokles) ostatnych pasiv -656 1314
OdloZend darova pohladavka zopravnej polozky

\rdtend / (zaplatend) daf zprijmov 454 1377

Prijaté Uroky

Cisté penazné toky zprevadzkovych éinnosti _ 4708 2763

Spolocnost klasifikuje pefiazné toky z nakupov a predajov finanénych aktiv ako prevadzkové periazné toky, kedZe ndkupy su financované z pefaznych
tokov spojenych s uzatvaranim poistnych zmlov ogistenych o penazné toky na vyplatu poistnych uzitkov a poistnych plneni.
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2 Transakcie so spriaznenymi osobami Zamestnanecké pozZitky clenom predstavenstva

L , e ) L Mzdy aodmeny Clenov predstavenstva 158 323
Definiciu spriaznenych strén splfiaju najméd nasledovné osoby alebo spoloénosti: ) o

Socidine azdravotné poistenie 3 46

ztoho: ndklady na dochodkové zabezpecenie 19 19

(a) spolocnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych sprostredkovatefov kontroluju alebo s kontrolované, alebo
sU pod spolocnou kontrolou vykazujucej spolocnosti, Ostatné sociéine naklady 1 2

(b) kfucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a kontrolu Cinnosti Spolotnosti vratane _ 21 an

riaditelov, veducich pracovnikov a blizkych clenov rodiny takychto jednotlivcov.

Pri posudzovani kaZdej moZnej spriaznenej osoby sa priliada na ekonomicky podstatu vztahu s fiou a nie len na jeno pravnu formu. SpoloEnosti pod kontrlou akcioridra: Polladdky 312201 Livarky 31122017 Nlady 2017 \ynosy 2017

BNP Paribas Cardif PojiStovna, ..

Konecnd kontrolujuca spolocnost: BNP Paribas Cardif Services s.0. - - 200
GIE BNP Paribas Cardif - - 9
BNP PARIBAS S.A. so sidlom Boulevard Des Italiens 16, 750 09 PariZ, Francuzsko. Cardif Hungary 10 i : 2
o ) L . o L _ ' R ) BNP Paribas Personal Finance SA, Bratislava - 101 2221 3642
Ostatné spriaznené spolocnosti pod spolocnou kontrolou, so Ktorymi SpoloCnost realizovala transakcie v priebehu tohto a minulého U¢tovného . .
Cardif Poland Services Sp. z.0.0. - - 394 342
obdob a: o
Cardif Croatia - - - 13
Cardif Austria - - - 7

BNP Paribas Cardif PojiStovna, a.s, Praha
BNP Paribas Cardif Services s.r.0, Praha Cardf Bulgaria

Cardif Poland Services Sp. z.0.0, Varava _-_ﬂlmm

GIE BNP Paribas Cardif, Pariz

BNP Paribas Personal Finance 5A, pubotka zafvanicne] banky, Bratisava Spolocnosti pod kontrolou akciondra Pohladvky 31122016 Zavizky 3112.2016 Naklady 2016 Vynosy 2016

Cardif Eletbiztosité Magyarorszag Zrt, Budapest (tiez ,Cardif Hungary”) . P
. . . X . BNP Paribas Cardif PojiStovna, a.s. 13 - 73 4

Cardif Life Insurance Bulgaria Branch, Sofia (tieZ ,Cardif Bulgaria”) . o

Cardif Allgemeine Versicherung Austria, Vieder (tiez ,Cardif Austria”) BIP PeribasCardlf Senvices o

BNP Paribas Cardif osiguranje d.d. Croatia, Zahreb (tieZ ,Cardif Croatia’) GIE BNP Paribas Carcf : : 7
Cardif Hungary 10 - - 2
BNP Paribas Personal Finance SA, Bratislava 268 - 2309 3938
Cardif Poland Services Sp. z.0.0.
Cardif Croatia 5 - - 14
Cardif Austria 5 - - 9
Cardif Bulgaria

o ™ B TI—
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4]

Zostatky zévizkov a pohfadavok k 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 splatné od alebo
voCi spriaznené spolocnostiam sa vztahuju najméd k podpore prevadzky Spolocnosti a dalej
k poradenskych a manazérskym sluzbam. Pohfadévka voci BNP Paribas Personal Finance SA,
Bratislava predstavuje splatné Cisté predpisané poistng. VSetky zostatky su kratkodobého
charakteru a so splatné do jedného mesiaca. Ziadna z uvedenych spolocnosti nie je kGtovand
na burze.

26 Podmienené zavizky

K 31. decembru 2017 a k 31. decembru 2016 Spolocnost neposkytla ani neprijala ziadne zaruky
aneevidovala Ziadny podmieneny majetok, podmienené zévizky, alebo iné financné povinnosti.

Nakolko niektoré ustanovenia danove;j legislativy Slovenskej republiky umoziuju viac ako
jeden vyklad (napr. legislativa ohfadom transferového ocerovania), dariové Grady mozu prijat
rozhodnutia o zdaneni podnikatelskych aktivit, ktoré nemusia byt v sulade s interpretdciou
tychto aktivit vedenim Spolocnosti. Vedenie Spolocnosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti,
ktoré by vtejto sovislosti mohli viest v buducnosti k vyznamnym nakladom. Podla platne;
legislativy moze byt predmetom danovej kontroly poslednych 5 zdanovacich obdabi.

27 Udalosti po sivahovom dni

Po ddtume, ku ktorému sa UCtovnd zdvierka zostavuje, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali
vyznamny vplyv a vyzadovali Upravu v U¢tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2017.

\/ Bratislave diia 23. aprila 2018

7

Ing. Jaroslav Rehdk
Clen predstavenstva

e o el

Ing. Peter Bindzar
Clen predstavenstva
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7 SPRAVA O FINANCNE) SITUACII SPOLOCNOSTI K 31. DECEMBRU 2017

48

Poistoviia Cardif Slovakia, a. s. (dalej len ,Spoloénost’) neevidovala k 31.decembru 2017 Ziadne
prijaté bankové Overy, iné Gvery, ani prijaté zaruky, alebo iné podmienené financné zévazky. VSetky
zévdzky, ktoré Spolocnost k uvedenému datumu evidovala boli prevadzkoveho charakteru. Vetky
zévdzky Spolocnosti su kratkodobého charakteru, Ziaden z nich nebol po lehote splatnosti.
Sucastou Utovnej zavierky overenej auditorom PricewaterhouseCoopers Slovensko, sr.o. je g
analyza a podrobnd informécia o prevereni dostatocnosti technickych rezerv vykonanim testu
primeranosti zavazkov.

Spolotnost umiestiiovala pocas roku 2017 volné financné prostriedky vylutne do terminovanych
vkladov v bankdch a do dihopisov vydanych vigdou Slovenskej republiky:

Priemerny vynos z umiestnenia finanénych prostriedkov Spolocnosti v roku 2017 dosiahol 0,18%
pre terminované vklady a 112% pre cenné papiere ocenované redinou hodnotou cez hospodarsky
vysledok.

Vyskum a vyvoj

Spolocnost nevykazuje Ziadne vydavky na vyskum a vyvoj.

Informdcia o nadobudani vlastnych akcii

Spolotnost nenadobudla v priebehu Uétovného obdobia do svojho portf6lia viastné akcie, docasné
listy, ani obchodné podiely a akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej spolocnosti.

Informdcia o organizaénych zlozkach v zahranici

Spolocnost nemd organizacnu zlozku v zahranicf.

Uplyv na Zivotné prostredie a zamestnanost

Spoloénost nema negativny vplyv na Zivotné prostredie a nemd vyznamny vplyv na zamestnanost
V regione.

Vyznamné skutoCnosti po termine rocnej zavierky

Po datume ku ktorému sa UCtovnd zdvierka zostavuje nenastali Ziadne skutocnosti, ktoré by mali
vyznamny dopad na toto vyrocnu spravu.
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8 INFORMACIA 0 OCAKAVANE FINANCNEJ SITUACII POISTOVNE
V ROKU 2018 49

v

Poistoviia Cardif Slovakia, . s. (dalej len ,poistoviia”) neplanuje v roku 2018 prijat Ziaden bankovy Hlavné ukazovatele predpokladanej hospodarskej situdcie poistovne na rok 2018 su vyjadrené
Over ani iny Over a planuje financovat vSetky svoje operativne potreby wyluéne z viastnych (v tis. EUR) v nasledujucej tabulke:
zdrojov.

Stratégia umiestiiovania financnych prostriedkov (tak krytie technickych rezerv ako aj umiestnenie
viastnych zdrojov) zostdva nezmenend, t. umiestiovanie bude prevazne realizované v podobe
vkladov v bankdch, alebo ako investicia do Statnych dihopisov. OCakdvany priemerny Urokovy
vynos z finanéného umiestnenia by mal dosiahnut priblizne 0,1%.

2018 2017

Cisté zasluzeng poistn 27054 21708

Naklady na poistné pinenia a benefity po zohladneni zaistenia 7950 7900

h : Skodovost 29% 36%
Zadielska dolina, Slovensky raj Urakové vinosy a zisk z precenenia financného majetku 4 e
Zisk/strata z precenenia financného majetku 0 1

Sprévna réZia a prevadzkové naklady 377 -3114

Poistno-technické rezervy (stav na konci obdobia - brutto) 10934 11415

Poistné technicke rezervy (stav na konci obdobia - netto) 10285 10712

@ Zisk pred zdanenim 2813 2896

Cisté zasluzené poistné - Zaslizené poistné znizené o podiel zaistovatela
N&klady na poistné pinenia a benefity po zohladneni zaistenia - Hodnota vyplatenych poistnych pineni a Podielu na zisku, vrdtane zmeny stavu rezerv na poistné plnenia a rezervy na Profit Share
Sprdvna rézia a prevadzkové naklady - Mzdy a odmeny zamestnancom a Ostatné prevadzkové ndklady bez odvodu Casti poistného z odvetvi nezivotného poistenia
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9 SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA ZA ROK 2017

| o i
pwe pwec pwc

rava nezavisléeho auditora

ATV, j rade

Sprava z auditu Gétovnej zavierky

Nas nazor

Podla nsho nézoru vyjadruje Gétovna zévierka objektivne vo vietkych vyznamnych stvislostiach
finanéni situdciu spoloénosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej ,Spoloénost”) k 31. decembru

2017, vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v
stilade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej Gnii.

N&§ nézor je v stilade s dodatoénou sprévou pre dozornt radu, ktor vykonava funkciu vyboru pre
audit.

Co sme auditovali
ﬁé@ovné zdvierka spoloénosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. obsahuje:

Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2017;

Vykaz komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil;

‘Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému d4tumu skonéil;

Vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil; a

Pozndmky k détovnej zévierke, ktoré obsahuji vznamné 4étovné postupy a dalgie vysvetlujtice
informdcie.

Vychodisko pre nas nazor
Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Naga zodpovednost
vypljvajiica z tychto Standardov je dalej opisand v &asti nadej spravy Zodpovednost auditora za
audit ti¢tovnej zavierky nadej spravy.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spoloénosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre fi¢tovngch odbornikov, ktory vydala
Rada pre medzindrodné etické dardy ti¢tovnikov pri Medzinérodnej federacii tiétovnikov (dalej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle ingch poZiadaviek slovenskej legislativy, ktor4 sa vztahuje na
n4$ audit iétovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajiice sa etiky, ktoré na nas kladd
tieto legislativne poZiadavky a Eticky kédex.

i PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r-.0., Twin City/A, Karad¥i¥ova 2, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwe.com/sk
The firm's ID No. (ICO): 35 739 347,
ax No. of Slovensko, s.r.0. (DIC). 2020270021,
VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (I€ DPH): SK2020270021
Spolotnost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, pod Viozkou &.: 16611/8, Oddiel: Sro.
The firm s registered in the Commercial Register of Bratislava | District Court, Ref. No. 16511/B, Section: Sro.

Podla nésho najlepsieho vedomia a svedomia, vyhlasujeme, %e neauditorské sluzby, ktoré sme
poskytli Spolo¢nosti s v siilade s platnymi predpismi a nariadeniami v Slovenskej republike, a Ze
sme neposkytli také neauditorské sluzby, ktoré st zakizané na ziklade Nariadenia (EU) é&islo
537/2014.

Neauditorské sluzby, ktoré sme poskytli Spoloénosti v obdobi od 1. januéra 2017 do 31. decembra
2017 sii uvedené v bode ¢. 22 pozndmok k tétovnej zavierke.

Nas pristup k auditu

N4 audit sme navrhli s ohfadom na hladinu vjznamnosti a na ziklade postidenia rizik vyznamnych
nespravnosti v iétovnej zavierke. Zvazili sme najmi oblasti, v ktorych vedenie Spolo¢nosti uplatnilo
svoj subjektivny dsudok, napriklad v stivislosti s viznamnymi Gétovnymi odhadmi, v rdmei ktorych
boli pouité predpoklady a zvézené budiice udalosti, ktoré si vzhfadom na ich povahu neists.
Zohladnili sme tie? riziko spojené s moZnym obchddzanim internych kontrol vedenim, a okrem
iného sme zvézili aj to, ¢i existuji dékazy o zaujatosti, ktord predstavuje riziko vjznamnej
nespravnosti v désledku podvodu.

Rozsah nasho auditu sme prispdsobili tak, aby sme vykonali dostatoéni pricu v rozsahu, ktory nam
umoZni vyjadrit ndzor na détovni zavierku ako celok, pri¢om sme zohfadnili organizaéni §truktiru
Spolo¢nosti, iétovné procesy a kontroly ako aj odvetvie finanénych sluzieb, v ktorom Spolo¢nost
posobi.

Hiadina vyznamnosti

Rozsah nésho auditu bol ovplyvneny aplikiciou hladiny viznamnosti. Audit je navrhnuty tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, %e G¢tovnd zdvierka neobsahuje vyznamné nespréavnosti.
Nespravnosti mé7u vzniknif v désledku podvodu alebo chyby. Nespravnosti st povazované za
vyznamné, ak jednotlivo alebo v sihrne mézu ovplyvnit ek ické rozhodnutia pouz Tov
vykonané na zaklade Giétovnej zavierky.

Na zéklade ndsho profesiondlneho fisudku sme stanovili uréité kvantitativne limity pre hladinu
vyznamnosti, ako je uvedené v tabulke niZsie. Tie ndm spolu so zvizenim kvalitativnych aspektov
pomohli stanovit rozsah natho auditu, jeho povahu, nadasovanie arozsah nasich auditorskych
postupov ako aj pri vyhodnocovani vplyvov nespravnosti, jednotlivo ako aj sihrnne, na wiétovnd
zéavierku ako celok.

Celk hladi } i 680 tisic EUR

Ako sme ju stanovili Celkovd hladina vyznamnosti predstavuje 3% z
hrubého predpisaného poistného Spolotnosti.

Zddévodnenie spésobu Pre uréenie hladiny vyznamnosti sme vychadzali z

stanovenia hladiny hrubého predpisaného poistného, pretoZe vymosy si

vjznamnosti Jjednym kIiéovjch ukazovatelov vikonnosti a délezitym

ukazovatefom pre porovnivanie mensich tcastnikov
poistného trhu. Dospeli sme kndzoru, %e hrubé
predpisané poistné je viac smerodajnym parametrom
pre uzivatefov tétovne] zévierky ako ziskovost
Spolo¢nosti. Na zéklade nisho odborného isudku a
s prihliadnutim na odakdvané potreby uZivatelov
finanénych vi’kazov sme pouzili 3%.

Strana2z5

Kbidové zaleZitosti auditu

Kifitové zélezitosti auditu si zdleZitosti, ktoré podfa nasho profesiondlneho tsudku boli
najvyznamnejsie pre audit @étovnej zdvierky vbesnom adtovnom obdobi. Tieto zéleZitosti boli
postidené v kontexte ndsho auditu tidtovnej zivierky ako celku, aby sme si na fu mohli vytvorit
nézor, a z tohto dévodu nevyjadrujeme samostatny nazor k jednotlivym zéleZitostiam.

Neistoty pri ocefiovani zaviizkov z

poistnych zmlav

Poistné technické rezervy
predstavuji  vyznamny  G&tovny
odhad ahodnotu ako je uvedené
vbode & 13 poznimok kiétovnej
zavierke. Stanovenie hodnoty
poistno-technickych rezerv sa opiera
o komplexné predpoklady, ktoré
stanovuje vedenie Spoloénosti.

Ststredili sme sa na rezervu na
nahlisené ale este nezlikvidované
skody a na rezervu na vzniknuté ale
eSte nenahlasené $kody.

Najvyznamnejsie predpoklady sa
tykaji modelovania rizik stvisiacich
So stratou zamestnania, Gmrtnostou,
pracovnou neschopnostou, trvalou
invaliditou, Gmrtim  a réznymi
finanénymi rizikami.

Relevantné  détovné zésady a
procesy, ktoré manaZment pouziva
na stanovenie predpokladov, ktoré
majli najvaési vplyv na ocefiovanie
poistnych zmldav, st uvedenych
vbode & 3.2 priloZenej dtovnej
zévierky.

Oboznémili sme sa so spdsobom, ako Spolo&nost stanovuje
Kiéové predpoklady, vrtané tych ktoré sa zakladaji na
vlastnej skiisenosti.

Kliéové  predpoklady sme odsthlasili,  posidili
a prediskutovali s aktuarmi Spolo¢nosti a s manaZmentom,
aak to bolo vhodné vyzvali sme vedenie predpoklady
zd6vodnit.

Overili aodstihlasili sme kldcové zostavy, ako detailnd
zostava vyplatenych 8kéd, ktoré si vstupom pre vypodet
rezerv. Pre najvyznamnejSie skupiny produktov sme
prepoéitali rezervu na vzniknuté ale este nenahlésené Skody
ana vybranej vzorke aj rezervu na nahldsené ale edte
nezlikvidované Skody. Oboznamili sme sa so spdsobom ako
manaZment stanovuje predpoklady a vykondva test
dostatoCnosti zavéizkov. Nezvisle sme vykonali test
dostatofnosti ~ ziviizkov avysledky sme porovnali
s vysledkami testu vykonaného aktuarmi Spolo&nosti.

Zhodnotili sme vysledky porovnivanim aktuilneho vyvoja
potas toka 2017 s predo8lymi odhadmi v§8ky technickych
rezerv k 31. decembru 2016, t. j. vysledky ,run-off* testu.
Na zdklade tychto informécii sme posadili kltiéové
predpoklady pouzité na odhad vysky poistno-technickych
rezerv k 31. decembru 2017.

PriloZena tidtovna zdvierka nevyzadovala vyznamnt tipravu
na zéklade vysledkov nasej prace.

Sprava k ostatngm informacidam uvedenym vo vijroénej sprave

Statutarny orgn je zodpovedny za vjroénii spravu vypracovant v silade so zdkonom & 431/2002
Z.z. 0 Gitovnictve v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o Gétovnictve®). Viroina spriva
pozostéva z (a) fidtovnej zévierky a (b) ostatnych informacif.

N4§ vy$8ie uvedeny nizor na dtovni zévierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V sivislosti s auditom @étovnej zdvierky je nasou zodpovednosfou oboznamit sa s informéciami
uvedenymi v vjrodnej sprave a na zaklade toho postdif, & st vo vyznamnom nestlade s a&tovnou
zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme poéas auditu ziskali, alebo & existuje in4 indikécia, Ze st

vyznamne nespravne.

Pokial ide o v§roénd spréva, posidili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyzaduje Zékon o

tétovnictve.
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9 SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA ZA ROK 2017

i
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Na zéklade pric vykonanych poéas auditu sme dospeli k nézoru, ze:
+ informdcie uvedené vo vyronej spréve za rok ukonfeny 31. decembra 2017 st v stlade s
tétovnou zévierkou za dany rok, a 7e
+ vyrocna sprava bola vypracovand v stilade so Zikonom o Gétovnictve.

NavySe na zéklade naSich poznatkov o Spolotnosti a situAcii v nej, ktoré sme podas auditu ziskali,
sme povinni uviest, ¢ sme zistili vjznamné nesprivnosti vo vyrotnej sprave. V tejto stvislosti
neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest,

Zodpovednost $tatutarneho organu a oséb poverenych spravou a
riadenim za iétovnit zqvierku

Statutérny orgén je zodpovedny za zostavenie Gi¢tovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy a
verny obraz podla Medzinérodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo platnjch v E; 6pskej tnii,
a za internid kontrolu, ktort Statutirny orgdn povaiuje za potrebni pre zostavenie Gétovnej
zévierky, ktord neobsahuje vjznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gitovnej zavierky je $tatutdrny orgin zodpovedny za posiidenie toho, & je
Spolotnost schopné nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za zverejnenie pripadnych okolnosti
siivisiacich s pokrafovanim Spoloénosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie étovnej zévierky za
pouZitia predpokladu pokradovania v &nnosti v dohladnej dobe, iba¥e by §tatutarny orgén bud mal
zamer Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéif jej &innost, alebo tak bude musiet urobit, pretoZe
realisticky infi moZnost nem4.

Osoby poverené sprivou ariadenim st zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spolo&nosti.

Zodpovednost auditora za audit idtovnej zavierky

Nasim ciefom je ziskat primerané uistenie o tom, & Gftovnd zévierka ako celok neobsahuje
vjznamné nespravnosti, & uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora bude
obsahovat na§ nazor. Pri; istenie je uistenie vysokého stuptia, ale nie je zirukou toho, e
audit vykonany podta Medzindrodnych auditorskjch Standardov vidy odhali vyznamné
nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mé%u vzniknit v désledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazujii vtedy, ak by sa dalo odévodnene ofakévat, Ze jednotlivo alebo v fihrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade fiétovnej zévierky.

Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tsudok a zachovivame profesiondlny
skepticizmus ako siéast ni%ho auditu. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vjznamnych nespravnosti v tétovnej zdvierke, &
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoétinjeme auditorské postupy, ktoré
reagujii na tieto rizik4, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoné a vhodné na to, aby
tvorili vichodisko pre ni¥ nizor. Riziko neodhalenia vjznamnej nespravmosti, ktora je
vysledkom podvodu, je vysie ne# v pripade nespravnosti sposobenej chybou, pretoZe podvod
mdZze znamenat tajnt dohodu, falSovanie, imyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnaf
auditorské postupy, ktoré st za danjch okolnosti vhodné, ale nie za Géelom vyjadrenia nédzoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost pouZitych Gctovnych zdsad a Gétovnych met6d a primeranost tétovnych
odhadov a s nimi sdvisiacich zverejnenych informacif zo strany $tatutdrneho organu,
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* Vyhodnocujeme, & $tatutdrny orgén v Gétovnictve vhodne pouziva predpoklad nepretrzitého
pokrafovania vé&nnosti a na zéklade ziskanych auditorskych dékazov aj to, & existuje
vyznamnd neistota vstvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnif schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokratovat v éinnosti. Ak dospejeme k zéveru, ¥e
takdto vyznamn4 neistota existuje, sme povinn{ upozornit v nasej spréve auditora na stvisiace
informécie uvedené v détovnej zavierke alebo, ak st tieto informécie nedostato¢né, sme povinni
modifikovat nd§ nizor. Nage zdvery vychadzajt z auditorskych dékazov ziskanych do d4tumu
vydania spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti véak mézu spdsobit, Ze Spoloénost
prestane pokradovat v nepretrZitej &innosti.

¢ Hodnotime celkovii prezenticiu, §truktiru a obsah ti¢tovnej zavierky, vratane informacii v nej
uvedengch, ako aj to, & utiovnd zévierka zachytiva uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami zodpovednymi za sprévu a riadenie komunikujeme okrem inych zéleZitosti planovany
rozsah a &asov§ harmonogram auditu, vyznamné zistenia z auditu, vritane vyznamnych
nedostatkov v internych kontroldch, ktoré identifikujeme potas auditu.

Osobdm zodpovednym za sprévu a riadenie sme poskytli vyhlasenie, %e sme dodr7ali relevantné
etické poZiadavky ohfadom nagej nezévislosti, a vo vyhldseni tiex komunikujeme ohfadom vsetkych
vztahov a dalSich zéleZitosti, o ktorgch by bolo mo#né rozumne uvaZovat, Ze by mohli mat vplyv na
nasu nezavislost, a kde to bolo relevantné, ohfadom stivisiacich protiopatrenf.

Zo zdleZitosti komunikovanych osobdm poverenym sprévou a riadenfm, sme uréili tie zaleZitost,
ktoré boli najvyznamnejie podas auditu ti¢tovnej zavierky za be¥né obdobie, a preto sti povaZované
za Kidové zdleZitosti auditu. Tieto zdleZitosti uvddzame v sprave auditora, okrem pripadov, ked
zdkon alebo nariadenie zakazuje zverejnenie danej zdleZitosti, alebo ked v extrémne zriedkavych
pripadoch rozhodneme, Ze zaleZitost by nemala byf uvedens v nasej sprave, pretoZe nepriaznivé
dosledky jej zverejnenia by dévodne mohli prevazit nad verejnym zdujmom takejto komunikicie.

Sprava k ostatnych pravnym a regulaénym poziadavkam
Nase vymenovanie za nezavislého auditora

Za auditorov Spolo¢nosti sme boli prvykrit vymenovani v 27. aprila 2017. Nage vymenovanie za rok

kongiaci 31. decembra 2017 sa uskutoénilo valného zhromazdenia difa 27. aprila 2017.
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