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1 PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA J

\iazeni akciondri, obchodni partneri, klienti a kolegovia,

Je mi velkou ctou, e VAm mozem predstavit vyrocno spravu nasej spolocnosti, ktord sumarizuje
vslovach i v Eislach vysledky minulého roka 2016.

V' roku 2016 sme prehibili spolupracu s nadimi partnermi v oblasti bankowjch a nebankovych
finanénych spoloCnostiach a retailového obchodu. PretoZe povazujeme za doleZité sa neustdle
rozvijat ainovovat, naviazali sme spoluprdcu s novymi dolezitymi hracmi na slovenskom
financnom trhu. Celkovy objem predpisaného poistného za rok 2016 za Zivotné a nezivotné
poistenie predstavoval 23,630 mil. EUR. Cisty zisk bol v minulom roku 2,557 mil. EUR. Ku koncu

roka 2016 sme evidovali v naSom portf6liu takmer 928 tisic poistnych zmlov.

\'minulom roku sme zaznamenali ndrast evidovanych zmlov. Vybavili sme viac ako 15 tisic
$kad, z ktorych bola vécsina nahldsend z poistenia ndhodného poskodenia, poistenia
predlZenej zéruky a z titulu pracovnej neschopnosti.

N&S tim profesiondlov a odbornikov pracoval na zdokonalovani ndsho produktového portfdlia
a stvisiacich sluzieb. Snazime sa neustdle zvySovat redinu hodnotu pre klienta tak, aby sa na nés
mohli Klienti spofahnut v neocakdvanych a vacsinou aj v tazkych Zivotnych situdcidch.
Uvedomujeme si, Ze svet okolo sa neustale meni, a rovnako tak aj nasi klienti. Preto je kiicové
nasim Klientom nacuvat, zbierat spatnu vazbu a reagovat na fiu. Pomocou modernych metod
merania zakaznickej skusenosti sa my anaSi partneri posivame dalej, zlepSujeme procesy
a poskytuieme lepSie sluzby. Aj voblasti legislativnych a reguldtornych zmien dlhodobo
sledujeme trendy a zmeny v tomto prostredi a reagujeme na ne. Opierame sa 0 silné zdzemie
materskej spolocnosti BNP Paribas, a sme tak pre naSich partnerov garantom a partnerom pri
implementdcii zmien v prostredi, ktoré je neustale viac requlovang.

/a dosiahnutie velmi dobrych vysledkov patri moje podakovanie najméd nasim klientom, ktori do
nds vkladaju svoju doveru, dalej obchodnym partnerom, bez ktorych by predaj nasich produktov
nebol mozny. A v neposlednej rade patri dakujem takisto vSetkym zamestnancom poistovne.
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2 PROFIL SPOLOCNOSTI

Poistovria Cardif Slovakia, a.s. pdsobi na slovenskom poistnom trhu od roku 2000. Na Slovensku
pasobi ako Specializovand poistovia na poistenie schopnosti splacat v bankopoisteni. Dihodoby
rozvoj poistovne je zaloZeny na profesionalite, obchodnej spolupréci a inovativnych pristupoch.
Tieto zasady umoznujo ponukat produkty podfa potrieb partnerov a koncovych klientov, a to na
velmi vysokom stupni kvality.

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. je Specializovand poistovia na slovenskom trhu v oblasti
skupinového poistenia. Svoje produkty pondka v spoluprdci s radou Slovenskych financnych
institucii - domdcicha ndrodnych partnerov - najcastejsie s bankami, leasingovymi spolocnostami
a spolocnostami poskytujucimi nakupy na splatky, osobné poZicky alebo Gverové Karty. Novo
sa takisto zameriava na spoluprdcu s mobilnymi operdtormi, doddvatemi energii a retailovymi
obchodnikmi. Nagi partneri ndm a nasim produktom doveruju poskytovanim ich najcennejsieho
vlastnictva - vztahom sich klientmi. Spolocnost je 100-percentnou dcérskou spolocnostou
poistovacej skupiny BNP Paribas Cardif so sidlom v PariZi, ktord je sicastou vyznamnej financnej
skupiny BNP Paribas.

BNP Paribas Cardif je poistovacia divizia financnej skupiny BNP Paribas, svetovd jednotka na trhu
v oblasti poistenia schopnosti splcat financné zdvizky a jedna z 10 najvicsich poistovatelov
v Eur6pe posobiaca na 3 kontinentoch - v Eurdpe, Azii, Sevenej a Juznej Amerike. Obchodny
model spolocnosti je postaveny na Sirokej distribucnej sieti obchodnych partnerov, medzi
ktorych patria svetové banky, nebankové spolocnosti poskytujice financné sluzby, retailové
obchodné siete a nezavisli finantni sprostredkovatelia.

\/ sicasnej dobe BNP Paribas Cardif pdsobi v 36 krajindch sveta a zamestndva viac ako 10 000
zamestnancov. \/ roku 2016 vygenerovala spolocnost BNP Paribas Cardif celosvetovo predpisané
poistné vo vySke 271 mid. EUR.

BNP PARIBAS CARDIF je sucastou materskej spolocnosti BNP Paribas, kpnré Zastdva najdolezitejSie
pozicie v Eurdpe a na solidnych a rychlo rastucich trhoch v Amerike a Azii. BNP Paribas v sucasnej
dobe pdsobi v 74 krajindch sveta a zamestndva takmer 200 000 zamestnancov.

VYROCNA SPRAVA 2016

POISTOVIA CARDIF SLOVAKIA, AS.



3 PREHLAD POISTNYCH PRODUKTOV J

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. ponuka na slovenskom trhu v oblasti bankopoistenia najma Klienti vyuZivajici tieto financné produkty, majo prostrednictvom Poistovne Cardif

poistenie schopnosti splacat splétky Gverovych produktov alebo lizingu: Slovakia, a.s., poistnu ochranu pre pripad:
* Hypotekarny Gver + straty zamestnania,
« Spotrebny Gver/pozicka * pracovnej neschopnosti,
« Revolvingovy a kontokorentny Gver « trvalej invalidity,
« Autoover /lizing * smrti,
« Financny lizing « Urazovej hospitalizdcie

« r0znych finantnych strdt, napr. pri zneuZiti platobnej karty, poskodeni tovaru, krddeZi
Dalej ponuka: a poSkodeni mobilného telefénu, strate a krddeZi dokladov a kfucov, zneuZiti SIM karty a pod.
- Poistenie faktdr/pravidelnych platieb - 10znych rizik spojenych s cestovnym poistenim, napr. liecebné naklady a asistencné sluzby
« (estovné poistenie v zahraniCi, Uraz a hospitalizacia, poskodenie zdravia alebo majetku, strata batoZiny alebo
- Poistenie tovaru dokladov, storno zdjazdu, preruSenie z&jazdu, privolanie opatrovnika, pravna pomoc a kaucia

« poistenie ndhodného poskodenia tovarov bielej a Ciernej techniky
- poistenie predizenej zaruky pre tovary bielej a Giernej techniky
* poistenie vogi strate, krddeZi alebo ndhodnému poSkodeniu mobilnych telefonov
« Poistenie kfucovej osoby
- razové poistenie
- Poistenie zneuZitia platobnej karty
« Poistno-asistencné sluzby
- Doplnkové zdravotné poistenie
+ Poistenie GAP ako dopInok k havarijnému poisteniu
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4 PLANY NA ROK 2017

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s, aj v roku 2017 planuje v oblasti bankopoistnych produktovintenzivne
vyuzivanie vsetkych moznosti spoluprace so sucasnymi partnermi - bankami, spolocnostami
poskytujucimi nakupy na splatky, lizingovymi spolocnostami, telekomunikacnymi operatormi, ako
aj sietami Specializovanych retailovych predajcov.

Poistoviia Cardif Slovakia, a. s, bude nadalej rozSirovat portfdlio svojich produktov za Ucelom
posilnenia svojho postavenia ako bankopoistného Specialistu a zaroven budovat nove piliere
svojho dalSieho rastu, ktorymi sU nove perspektivne modely distribucie poistenia prostrednictvom
alternativnych distribuénych kandlov. Plan na rok 2017 obsahuje aj VACSi doraz na moznosti
predaja poistenia prostrednictvom digitalnych technoldgii - online predaj.

NaSou hlavnou prioritou nadalej ostéva spokojnost nasho Klienta pri zabezpeceni jeho poistnych
potrieb, reSpektujuc vyvoj legislativy a postavenie klienta ako spotrebitela a tiez zabezpecit, aby
na$a spoluprdca prindSala pre partnera benefit inovativnosti.
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5 VYBRANE FINANCNE UKAZOVATELE
(VTIS. EUR)

~

SUVAHA 2016 2015
Aktiva 35174 34198
Financné investicie 15882 19276
Technicke rezervy 12436 1267
Vlastné imanie 13745 13522

VYKAZ ZISKOV A STRAT

Hrubé predpisané poistné 23630 24426
Zivotné poistenie 7419 7096
NezZivotné poistenie 1621 17330

Tvorba/pouZitie rezerv na poistné buducich obdobi 613 (1363)

N&klady na poistné plnenia a benefity (5729) (6.415)
Néklady na poistné plnenia (6233) (6 561)
Tvorba/pouzitie rezerv na poistné pinenia 380 965
Tvorba/pouZitie rezerv na prémie a zlavy 124 (&19)

Sprévna rézia a prevadzkové ndklady (2331 (2204)

Cisté vynosy z financného umiestnenia 124 128

Zisk pred dariou z prijmu 3336 3231

Cisty zisk za Uctovné obdobie 2997 2 501
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6 UCTOVNA ZAVIERKA
K 31. DECEMBRU 2016

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s.
Uttovnd zavierka k 31. decembru 2016

Zostavend podfa Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
EurGpskou Uniou
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Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2016

(vtisicoch EUR) Pozn. mm
Aktiva

Software ol 4 9
Hmotny majetok 9.2 141 17
Cenné papiere v redingj hodnote cez vykaz ziskov a strat 6 5867 71921
Terminované vklady 6 10015 11355
Pohfaddvky z poistenia 7 7360 3325
Aktiva zo zaistenia 8 4000 4089
OdloZen danova pohfaddvka 23 1069 883
Peniaze a periaZné ekvivalenty 9 2994 2
Obstarévacie naklady budicich obdobi 1l 3377 3436
Splatnd dari z prijmov 0 0
Ustatng aktiva 10 102 200
Aktiva spolu 35174 34198
Pasiva

Vlastné imanie

Zékladné imanie 12 92% 929
Ostatné kapitalové fondy 33 33
Zdkonny rezervny fond 1859 1692
Nerozdeleny zisk a hospoddrsky vysledok bezného obdobia 2507 2501
Vlastné imanie celkom 13745 13522
Zavézky

Poistno-technické rezervy 13 12436 12 671
Splatnd dari z prijmov -3 297
Z&véizky z poistenia 14 2758 1927
Ostatné zavzky 15 6 348 3781
Zavizky celkom 21429 20676

L S

Tato UCtovnd zdvierka bola schvalend na vydanie predstavenstvom Spolocnosti dita: 26. 4. 2017

Vykaz komplexného vysledku

(vtisicoch EUR) Pozn, I
Hrubé predpisané poistné 16 23630 24426
Tvorba/pouzitie rezerv na poistné buducich obdobi 16 613 1363
Zaslizené poistné postupené zaistovatelovi 16 -4 58 -4499
Urokové wynasy 7 124 128
Zisk z precenenia financného majetku 17 -87 7
Ostatné prevadzkové vynosy 21 il 6ol
Vynosy celkom 20410 19350
Néklady na poistné pinenia a benefity 18 6400 6415
Obstardvacie naklady 19 8338 7501
Mzdy a odmeny zamestnancov 20 1215 1249
Ostatné prevadzkové naklady 22 1116 -959
Néklady celkom -17074 -1619
Zisk pred zdanenim 3336 3231
Dan z prijmov 23 179 -730
Zisk po zdaneni 2557 2501
Ostatny komplexny vysledok

I I N
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

\lysledok hospodarenia

(vtisicoch EUR) Zakladné imanie Rezervny fond Ostatné kapitélové fondy predchddzajucich uétovnych

obdobiabezného roka
K1. janudru 2015 929 1434 3 2578 13341
Zisk po zdaneni 2501 2501

Pridel do zakonného rezervného fondu (Pozn. 12.2) 258 -258
Dividendy akciondrovi (Pozn. 12.2) 2320 -2 320
K 31. decembru 2015 9296 1692 3 2501 13522
Zisk po zdaneni 2557 2507

Pridel do zdkonného rezervného fondu (Pozn. 12.3) 167 -167
Dividendy akciondrovi (Pozn. 12.3) -2 334 -2 334
K 31. decembru 2016 9296 1859 bE 2557 13745

Vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2016

(vtisicoch EUR)

2016

Cisté pefiazné toky z prevédzkovych Ginnosti 22 2763 4007
Pefazné toky z investicnych Cinnosti

Nakup hmotného a nehmotného majetku 3 172 17
Nakup financného majetku 29 -38
Cisté peazné toky zinvesticnych Einnosti 147 155
Pefazné toky z financnych Cinnosti

Zaplatené dividendy I -2 334 2320
Cisté penazné toky z financnych cinnosti 2334 -2320
Cist4 zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 282 1532
Peniaze a penazné ekvivalenty k 1. janudru 9 27 1180
Peniaze a peazné ekvivalenty k 31. decembru 9 2994 2712
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1V$eobecné informacie

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,Spolocnost”) bola zapisand do obchodného registra
Slovenskej republiky (dalej len ,0RSR") dna 20. janudra 2000. Povolenie na podnikanie
v poistovnictve podfa Zakona o poistovnictve bolo spolocnosti udelené rozhodnutim Ministerstva
financif Slovenskej republiky dna 23. februdra 2000. Spoloénost pdsobi na Uzemi Slovenskej
republiky a zamestndva 35 0s0b (2015:37).

1.1 Hlavné €innosti Spoloénosti v rdmci Zivotného a neZivotného poistenia

Poistné odvetvia nezivotného poistenia:
- poistenie Urazu,
- poistenie choroby,
- poistenie inych 8kod na inom majetku,
- poistenie finanénych strdt vyplyvajucich:
+Z ykonu povolania
+Z nedostatocneho prijmu
+20 ZIych poveternostnych podmienok
+70 Straty zisku
-7 trvalych vSeobecnych ndkladov
-7 neocakdvanych obchodnych nakladov
+70 Straty trhovej hodnoty
+70 straty pravidelného zdroja prijmov
-z ingj nepriamej obchodnej financnej straty
<z ostanych inych ako obchodnych finanénych strat
-z ostatnych financnych strat
- asistencné sluzby.

Poistné odvetvia Zivotného poistenia:
- poistenie pre pripad smrti alebo doZitia, pre pripad dozitia s moznostou vrdtenia poistného,
poistenie spojené s kapitalizacnymi zmluvami.

1.2 Struktura akciondrov Spolonosti

Jedingmakciondroma zakladatelom spolocnosti s podielom100 % na zakladnomimani spolocnosti
k 31. decembru 2016 je spolocnost BNP PARIBAS CARDIF SA, so sidlom boulevard Haussmann
1,750 09 Pariz, Francuzsko, do 6.7. 2011 jedinym akciondrom spolocnosti bola spolocnost BNP
PARIBAS ASSURANCE S.A, so sidlom boulevard Haussmann 1,750 09 Pariz, Francuzsko. Konecnou
materskou spolocnostou a najvy$Sou 0sobou kontrolujucou Spolocnost je BNP PARIBAS.

1.3 Statutarne orgdny spolocnosti

Clenmi predstavenstva spolonosti k 31. decembru 2016 si:

« Mgr. Tom4$ Kadlec PhD. (Predseda predstavenstva od 01.07.2016 do 3112.2016)
«Ing. Peter Bindzdr (Clen predstavenstva od 01.07.2016)

« RNDr. Ivan Brozmann (Clen predstavenstva od 01.01.2016)

«Ing. Zdengk Jaro$ (Predseda predstavenstva od 01.01.2017)

- Ing. Jaroslav Rehak (Clen predstavenstva od 01.01.2017)

Zlozenie dozornej rady Spoloénosti bolo k 31. decembru 2016 nasledovné:
« Pier-Paolo Dipaola, Francuzsko (od 01.01.2016)

+ Dominique Barthalon, Francuzsko (od 01.01.2016)

- Ing. Zdengk Jaros Ceskd republika (od 03.11.2012 do 3112.2016)

- Florian Korallus, Nemeckd spolkova republika (od 01.01.2017)

1.4 Sidlo SpoloCnosti

Poistovita Cardif Slovakia, a.s.
Plyndrenskd 7/C

82109 Bratislava, Slovenskd republika
|dentifikacné Cislo: 36 534 978
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2 Prehlad vyznamnych uétovnych postupov
2.1Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Tato UCtovnd zdvierka je zostavend v stlade s poZiadavkami § 17a odseku 1) Zakona o UGtovnictve
C. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov a v sulade s medzindrodnymi Standardami pre
finantné vykaznictvo v zneni prijatom Eurdpskou Uniou ("IFRS").

Uttovnd zavierka bola zostavend na zéklade principu historickych cien s vynimkou finanéného
majetku a zavdzkov, ktoré su vykdzané v redinej hodnote, ktorych zmena je vykdzand vo vykaze
ziskov a strat.

Majetok a zdvdzky Spolocnosti su vyjadrené v eurdch (EUR’) a zostatky sU v tejto UCtovne]
zdvierke vykazované v tisicoch, pokial nie je uvedené inak.

Uttovnd zavierka bola vypracovand na principe Gasovej a vecnej stvislosti, tj. vplyv transakcif
a ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v obdobi, s ktorym Casovo a vecne suvisia.
UCtovnd zdvierka bola zostavend za predpokladu nepretrZitého trvania Spolocnosti.

Uctovné metddy a vieabecné uttovné zasady boli dctovnou jednotkou knzistentne aplikované.

Zostavenie UCtovnej zdvierky vyzaduje od manazmentu Spolocnosti uskutocnit usudky, odhady
a predpoklady, ktoré priamo ovplyviiuju aplikdciu Uctovnych metod a zasad, a ndsledné stanovenie
hodnt zostatkov majetku a zavazkov, vynosov a nkladov v uctovnej zdvierke. Pouzité odhady
a predpoklady su zaloZené na historickej skusenosti a ostatnych faktoroch, ktoré so posudené
ako prijatené v suvislosti s okolnostami, ktoré tymto posudeniam a odhadom hodnot zostatkov
predchddzaju v pripade, Ze nie je mozné tieto hodnoty s istotou urcit inym sposobom. Skutocné
hodnoty sa moZu od odhadov odliSovat.

Odhady uskutocnené manaZmentom sU pravidelne prehodnocované, pricom zmeny hodn6t
odhadovanych zostatkov aich vplyv je vykdzany v obdobi, v ktorom k danému prehodnoteniu
doslo. NajvyznamnejSie Usudky aodhady v UCtovnej zdvierke Spolocnosti sU popisané
v pozndmke 3.

Predstavenstvo Spolocnosti moze akciondrom navrhnit zmenu GCtovnej zdvierky aj po

jej schvaleni na valnom zhromazdeni akciondrov. Av3ak podla § 16 odsekov 9 aZz 11 Zakona
0 UCtovnictve po zostaveni a schvaleni Uctovnej zavierky nemozno otvdrat uzavreté ctovng
knihy. Ak sa zisti po schvaleni Gctovnej zdvierky, ze Udaje za predchddzajuce obdobie nie su
porovnatelng, Zakon o Uctovnictve povoluje UCtovnej jednotke ich opravit v uctovnom obdobi,
ked tieto skutocnosti zistila.

Uttovnd zévierka zostavend podfa IFRS v zneni prijatom EU za obdobie od 1. janudra 2015 do
31. decembra 2015 bola schvalend valnym zhromazdenim dia 18. méja 2016

2.2 Aplikacia medzinarodnych Standardov a ich dodatkov a interpretacii

Standardy ainterpreticie tykajuce sa cinnosti Spolocnosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli u€innost
Standardy, interpretdcie a doplnenia k zverejnenym $tandardom, ktoré este nie su G¢inné

Nasledovné nové Standardy, interpretdcie a doplnenia eSte nie su GCinné pre Gctovné obdobia
konCiace 31. decembra 2016 a neboli aplikované pri zostaveni Uctovnej zavierky:

IFRS 9 Finanéné nastroje

Standard nahrédza Standard 1AS 39 Finanéné néstroje; Viykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek
podla IAS 39 pre zabezpecenie redinej hodnoty Urokového rizika portf6lia finanéného majetku
alebo financnych zavazkov, ktoré nadalej zostavaju v platnosti.

Hoci dovolené oceriovanie financného majetku tj. umorovand hodnota, redina hodnota cez
ostatny komplexny vysledok (FVOCI) a redIna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) je podobné
ako v IAS 39, kritérid pre klasifikdciu do prisluSnych kategdrif pre ocenovanie su vyznamne odlisné.

Financny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak st spinené nasledovné dve podmienky:
majetok je drzany v rdmei obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat majetok za ucelom
obdrZat zmluvné penazné toky, a

«zmluvné podmienky vedu k urcenému terminu pre penazné toky, ktory predstavuji vyhradne
platby istiny a Urokov z nezaplatenej istiny.

Prineobchodovanych ndstrojoch viastného imania sa spolocnost moze neodvolatelne rozhodnut,
Ze ndsledné zmeny v redlnej hodnote bude vrdtane kurzovych ziskova strat vykazovat v ostatnom
komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmu prekvalifikovat do vysledku
hospoddrenia. Pri dihovych finangnych ndstrojoch ocenovanych FVOCI, sa vynosové Uroky,
oCakdvané Uveroveé straty a kurzové zisky a straty vykazujo vo vykaze ziskov a strat rovnakym
spdsobom ako pri majetku ocefiovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuju
v ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikuj sa do vykazu ziskov a strdt pri vyradent.

Model znehodnotenia majetku ,vzniknutd strata” v IAS 39 je vIFRS 9 nahradeny modelom
,0Cakavand strata z Uverov’, Co znamend, Ze udalost spdsobujuca stratu nemusi nastat predtym,
ako sa vykaze opravnd polozka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpecovacieho Uctovnictva, ktory prindSa zabezpeCovacie
Uctovnictvo blizSie k riadeniu rizik. Typy zabezpecovacich vztahov tj. redina hodnota, cash flow
a Cisté investicie v zahranicnych prevdzkach zostavaju nezmeneng, ale vyZaduju sa dodatocné
Usudky.

Standard obsahuje nové poZiadavky na dosiahnutie, pokracovanie a ukoncenie zabezpetovacieho
UCtovnictva a dovoluje, aby dalSie rizika boli stanovené ako zabezpecované polozky. VyZaduju sa
rozsiahle dodatocné zverejnenia o riadeni rizik spolocnosti a jej zabezpetovacich aktivitach.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zékaznikmi

(Ucinny pre Uttovné obdobia, ktoré zacinajd 1. janudra 2018 alebo neskor. Skorsia aplikdcia je
dovolend)

Novy Standard prind3a rdmec, ktory nahradza existujuci nvod v IFRS 0 vykazovani vynosov.
Spolocnosti musia prijat S-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa ma vykdzat vynos a v akej
vySke. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa maju vykdzat vtedy, ked spolocnost prevedie
kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske, o ktorej spolocnost ocakdva, 7e bude
mat na fu ndrok. Podla toho, i sa urCité kritérid spinia, vynos sa vykaze:

- v priebehu ¢asu, spasobom, ktory zobrazuje vykon spolocnosti, alebo
-v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zdsady, ktoré mad spolocnost aplikovat pri uvddzani kvalitativnych
a kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytujl uZitotné injormdcie pouzivatelom UCtovngj
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zdvierky o povahe, vySke, Case a neistote vynosov a penaznych tokov, ktoré vznikaju zo zmluvy
s0 zakaznikom.

IFRS 16 Lizingy

(Tento Standard este nebol prijaty Eurdpskou Uniou).

IFRS 16 nahrédza Standard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretdcie. Standard odstrafiuje sicasny
dudiny model Uctovania u ndjomcu. Namiesto toho vyZaduje, aby spolocnosti vykdzali vacSinu
nagjmov vsuvahe podla jednotného modelu, eliminujuc rozliSovanie medzi operativnym
a finanénym lizingom.

Doplnenia k IFRS 2: Klasifikécia ocefiovanie platieb na zaklade podielov

(Tieto doplnenia e$te neboli prijaté Eurdpskou Uniou).

Doplnenia vysvetluju Uctovanie platieb na zéklade podielov v nasledujucich oblastiach:

-vplyv podmienok suvisiacich  ndrokom, na ocenovanie transakcii na zéklade podielov
vysporiadanych penaznymi prostriedkami,

- transakcie na zklade podielov vysporiadanych po zdaneni darou zrdzkou,

- modifikicia podmienok platieb na zaklade podielov, ktoré menia klasifikiciu transakcie
Z kategorie vysporiadané penaznymi prostriedkami na kategdriu vysporiadané nastrojmi
vlastného imania.

Doplnenia kIFRS 10 alAS 28: Predaj alebo vklad majetkv medzi investorom ajeho

pridruzenym podnikom alebo spoloénym podnikom

Doplnenia objasiuju, ze v transakcidch s pridruzenym podnikom alebo spolocnym podnikom, zisk

alebo strata sa vykazu v takom rozsahu a podfa od toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori

podnik, nasledovne:

- Zisk alebo strata sa vykaze v pinej vyske, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spolocnym podnikom zahfiia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria
podnik (bez ohfadu na to, &i je umiestneny v dcérskej spolocnosti alebo nie), zatial ¢o

- zisk alebo strata sa vykdze Ciastocne, ak transakcia medzi investorom ajeho pridruzenym
podnikom a spolocnym podnikom zahfia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento majetok
umiestneny v dcérskej spolocnosti.

Doplnenia kIAS 7
(Tieto doplnenia e$te neboli prijaté Eurdpskou Uniou).
Doplnenia vyZaduju nové zverejnenia, ktoré umoziuju pouZivatelom Uctovnej zévierky zhodnotit

zmeny v zdvdzkoch z finanénych ¢innosti, vrétane zmien pefiaznej a nepefiaznej povahy (ako
je vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajuce zo ziskania alebo straty
kontroly v dcérskej spolotnosti, zmeny redlngj hodnoty).

Doplnenia k IAS 12: Vykdzanie odloZenej daovej pohfadavky k nerealizovanym stratim
(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurdpskou Uniou).

Doplnenia objasiiuju, ako a kedy uctovat o odlozenej danovej pohfaddvke v urCitych situdcidch
a vysvetluju, ako ma byt urCeny buduci zdanitelny prijem pre zhodnotenie, ¢i md byt odlozend
dariova pohladdvka vykdzand.

Doplnenie k IAS 40 Prevod investicii v nehnutelnostiach

(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurdpskou Uniou).

Doplnenia posiliiuju principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutefnostiach v IAS 40
Investicie v nehnutenostiach a Specifikujl, Ze takyto prevod sa mZze urobit len vtedy, ak
dochddza k zmene vo vyuziti nehnutenosti. Na zaklade doplneni prevod je mozny vtedy a len
viedy, ak dodlo ku skutocnej zmene vo wyuZiti nehnutenost, t. j. majetok spifia alebo prestal
spifiat definiciu investicie v nehnutefnostiach a existuje dokaz o zmene vo vyuZiti nehnutenosti,
Samotnd zmena iba v Umysle manazmentu nie je pre takyto prevod postacujuca.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protipInenie poskytnuté vo forme preddavku

(Tato interpretdcia eSte nebola prijata Eurdpskou Uniou).

Interpretdcia vysvetluje, ako urcit den uskutocnenia transakcie pre Ucely urCenia vymenného
kurzu, ktory sa ma pouZit pri prvotnom vykdzani sivisiaceho majetku, ndkladu alebo vynosu
(alebo ich Casti) a na odUctovanie majetku nepefiaznej povahy alebo zdvizku nepefaznej povahy,
ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za
tychto okolnosti diiom uskutocnenia transakcie je de, kedy spolocnost prvotne vykdze majetok
nepenaznej povahy alebo zdvazok nepenaznej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati
protihodnoty vo forme preddavku.

Rocné vylepSenia IFRS

\lylepSenia prindSaju 2 doplnenia 2 Standardov a nadvézujuce dopinenia dalSich Standardov
a interpretdcii, ktoré maju za nésledok uctovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo ocenovani,
VA¢sina z doplneni sa ma aplikovat na U¢tovné obdobia, ktoré zaCinaji 1. janudra 2017 a 1. janudra
2018 alebo neskor, maju sa aplikovat retrospektivne.
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Spolocnost ocakdva, Ze prijatie novych Standardov a dodatkov k existujucim Standardom nebude
mat vyznamny vplyv na jej UCtovnu zavierku v obdobi prvého uplatnenia.

Zaroven UCtovanie o zabezpeGovacich ndstrojoch v sovislosti s portjoliom financnych aktiv
a zavdzkov, ktorého zdsady Eurdpska Unia zatial neprijala, zostéva nadalej neupraveng.

Na zdklade odhadov spolocnosti uplatnenie Uctovania o zabezpecovacich ndstrojoch v stvislosti
s portfoliom finanénych aktiv alebo zdvézkov podfa IAS 39 Finanéné ndstroje: vykazovanie
aocefovanie’ by nemalo vyznamny vplyv na Uctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu
zostavenia Uctovnej zavierky.

2.3 Prepocet cudzej meny

a) Funkénd mena a mena prezentacie

Polozky zahmuté do UCtovnej zdvierky sa oceuju v eurdch, ktoré sU menou primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom Spolotnost vykondva svoje aktivity (funkénd mena’).
Uttovnd zévierka je prezentovand v tisicoch EUR. Tato mena je menou prezentdcie Uctovnej
zdvierky Spolocnosti.

b) Transakcie a sivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkEnd menu s pouzitim vymenného kurzu
platného k datumu transakcie. Monetarne aktiva a monetdme zavazky vyjadrené v cudzej mene
sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje UCtovnd zdvierka, prepocitavajo na funkEnd menu kurzom
platnym k tomuto diiu. Kurzove zisky alebo straty vyplyvajuce z tychto transakcii a prepoctov sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strt.

Kurzové rozdiely pri nepefiaZznych polozkdch, ako s napr. investicné fondy, oceriované v redinej
hodnote, cez vykaz ziskov a Strat su vykazované ako sucast ziskov a strat.

2.4 Hmotny a nehmotny majetok
2.4.1Hmotny majetok
Hmotny majetok sa UCtuje v obstardvacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Obstardvacia

cena zahrfia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo alebo
provizie.

\lydavky po zaradeni majetku do uzivania, vrdtane Casti majetku, sU kapitalizované v pripade, ze
je pravdepodobné, Ze Spolocnosti budu plynut buduce ekonomicke Zitky a obstardvaciu cenu j
mozné spofahlivo urtit. Uttovnd hodnota vymenenej Gasti majetku sa oddctuje. Ostatné naklady
na opravu a Udrzbu sa UCtuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v uctovnom obdobi, v ktorom
boli prislu§né prace vykonané.

\lySka odpisov sa pocita pomocou metody rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstardvaciu
cenujednotlivych poloziek majetku naich reziduainu hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej
Zivotnosti.

Odhadovand ekonomicka Zivotnost hmotného majetku:

Pocet rokov
/ariadenia 4-8
Ostatny hmotny majetok 4-15

Rezidudina hodnota je suma, za ktory by sa majetok dal v sucasnosti predat, ak by uz bol v stave
ako na konci jeho Zivotnosti.

Rezidudine hodnoty a doby Zivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému diu, ku ktorému
sa (ctovnd zdvierka zostavuje a su, ak je to nutné, upravované.

2.4.2 Software

Software sa UCtuje v obstardvacej cene znizenej o oprdvky a opravné polozky. Amortizdcia slizi
na rovnomerné odpisovanie pocas odhadovanej Zivotnosti majetku, ktord nepresahuje 3 roky.
Néklady na udrzbu softwarovych programov sa UCtuju priamo do ndkladov.

Zostatkové hodnoty a doby Zivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému diu, ku ktorému
sa UCtovnd zdvierka zostavuje a su, ak sa povazuje za nutng, upravovane.
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2.5 Finanéné aktiva
2.5.1 Finanéné aktiva ocefiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strdt

Financné aktiva ocerované v redingj hodnote cez vykaz ziskov a strat predstavuju majetok, pri
ktorom sa Spolocnost pri prvotnom zaictovani rozhodla, Ze bude ocenovany redinou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat. Financny majetok ocernovany redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
je taky majetok, ktory je riadeny a ktorého vykonnost je hodnotend na zaklade redinej hodnoty
vsulade sinvesticnou stratégiou Spolocnosti. Informdcie o redlnych hodnotdch takéhoto
finanéného majetku s interne poskytované vedeniu Spolocnosti.

Financny majetok ocenovany v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strdt sa ndsledne ocenuje
redinou hodnotou.

Zisky a straty zo zmeny v redinej hodnote finanéného majetku ocefiovaného redinou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat su vykazané vo vykaze ziskov a strt v kateqorii Zisk/strata z precenenia
na redinu hodnatu. Urokové wynosy z dihopisov acefiovanych v relngj hodnote cez vykaz ziskov
a strdt sU vykazané v kategdrii Urokové vynosy.

Pravidelng nakupy a predaje financnych aktiv sa vykazuju k ddtumu obchodu - ddtum, kedy sa
Spolocnost zaviaze zaobstarat, alebo predat aktiva. Financné aktiva sa pri obstarani oceruju
v redingj hodnote zvySenej o transakéné naklady, okrem financnych aktiv ocefovanych redinou
hodnotu cez vykaz ziskov a Strat.

Financné aktiva su oductované zo suvahy po zaniku prav na prijatie penazného toku z investicii
alebo po ich prevode apo prevode v podstate vSetkych rizik a vytazkov z viastnictva od
Spolocnosti. Financné zavdzky su oductované po ich vyrovnani - to znamend, ked' je zavazok
vyrovnany, zrugeny alebo premicany.

Redlna hodnota kGtovaného finanéného majetku je zaloZend na jeho aktudlinom kurze ndkupu ku
driu, ku ktorému sa uctovnd zdvierka zostavuje. Ak trh pre urcity financny majetok nie je aktivny,
redinu hodnotu urci Spolocnost pomocou ocerovacich metdd. Ocerovacie metady predstavuju
naprikiad pouZitie neddvnych realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok
apouZitie ocenenia inych financnych ndstrojov, ktoré s v podstate rovnaké s to najmensim
pouzitim vstupov Specifickych pre Spolocnost.

2.5.2 livery a pohladévky

Tato kategdria obsahuje nederivdtove financné aktiva s pevnou splatnostou, ktoré nie su k6tované
na aktivnom trhu. Nezahffia financné aktiva urcené na obchodovanie a aktiva oceriované v redinej
hodnote cez vykaz ziskov a strt, alebo ktoré s urtené na predaj. Uvery a pohladdvky sa ocefiuj
na zaciatku v redlnej hodnote andsledne ocenuji pri amortizovanych nakladoch s pouZitim
metddy efektivngj Urokovej sadzby zniZzenej o opravné polozky. Opravnd polozka k Gverom
a pohladdvkam sa zauctuje v pripade objektivneho dokazu, ze Spolocnost nie je schopnd ziskat
vSetky sumy splatné v ich povodnych terminoch

(pozndmka 2.5).

2.5.3 Hierarchia realnych hodnét

V' zmysle novely IFRS 7 o zverejiiovani informécii, ktoré odrdZaju vyznam vstupnych Gdajov
pri acefiovani finanénych aktiv v redingj hodnote, Spolocnost roz¢lenila financné aktiva podla
nasledovnej hierarchie reainych hodnot:
Urovert T finanéné aktiva a zavizky oceriované na zéklade cien kdtovanych na aktivnych
trhoch
Urovert 2: pri urceni redlnej hodnoty financnych aktiv a zévézkov sU pouZité ocefovacie
techniky vychadzajuce z trhovych Udajov
Urovert 3: redlna hodnota financnych aktiv a zavizkov je stanovend pouzitim oceriovacich
technik inych ako tych, ktoré st zalozené na dostupnych trhovych ddtach

2.6. Pokles hodnoty majetku
(i) Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej obstardvacej cene

Spolocnost prehodnocuje ku kazdému div zostavenia UCtovnej zavierky, Ci existuju objektivne
indikatory poklesu hodnoty finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného
aktiva alebo skupiny finanénych aktiv je znizend a strata z poklesu ich hodnoty sa zadttuje
iba v pripade, ak existuju objektivne indikdtory poklesu hodnoty finanéného majetku, ktoré su
vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom zauctovani finanéného
majetku (udalost veduca k strate) a tato udalost alebo udalosti maju dopad na o¢akévané buduce
pefiazné toky zfinanéného aktiva alebo skupiny finantnych aktiv, ktory je mozné spolahlivo
odhadnut. Objektivne indikdtory poklesu hodnoty finanéného majetku predstavujo:

«vyznamné financné tazkosti diznika alebo emitenta;

«porusenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;

- veritel’ z prdvnych alebo ekonomickych dovodov stvisiacich s financnymi tazkostami dlznika,
poskytne diznikovi Ufavu, ktord by inak nemal v umysle poskytnut

+pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok dlznika alebo emitenta, respektive ind
financnd reorganizdcia;

- zanik aktivneho trhu pre dany financny majetok ako nasledok finanénych tazkost;

- zistitelné informdcie indikujlce, ze existuje meratelny pokles budicich odhadovanych
peffaznych tokov zo skupiny financnych aktiv od ich pociatocného zaUCtovania ato aj
napriek tomu, Ze pokles nie je zatial mozné zistit u jednotlivych financnych aktiv v skupine.
Tieto informdcie zahfiiajo: nepriaznivé zmeny platobnej schopnosti diznikov alebo emitentov
v skupine, alebo ndrodné alebo lokalne ekonomickeé podmienky, ktoré sU vo vzdjomnom
vztahu s nesplatenim aktiv v skupine.

Spolocnost najskor prehodnocuje, Ci existuju objektivne indikdtory poklesu hodnoty jednotlivo
pre finanéné aktiva, ktoré s vyznamné. Ak SpoloCnost urti Ze neexistuj ziadne objektivne
indikdtory poklesu hodnoty financnych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahmie finantné
aktiva, bez ohladu na to, Ci su jednotlivo vyznamné alebo nie, do skupin podla Gverového rizika
(to znamend na zdklade zoradenia financnych aktiv podla typu aktiva, priemyselného sektora,
Uzemig, doby splatnosti @ podobnych relevantnych faktorov) a posudi mozny pokles hodnoty pre
jednotlivé skupiny financnych aktiv. Tie financné aktiva, ktoré boli posudzované jednotlivo a kde
bol zisteny pokles hodnoty, nie su zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty v rdmei skupin
finanénych aktiv.

Buduce pefiazné toky v skupine finantnych aktiv, ktoré su kolektivne posudzované z hfadiska
poklesu hodnoty, su odhadované na zaklade zmluvnych penaznych tokov plynicich z aktiv
a historickej skusenosti so stratami pri aktivach s podobnymi rysmi Uveroveho rizika. Historickd
skusenost so stratami je upravovand podfa sucasnych dostupnych udajov s ciefom zohfadnit
dopad sucasnych podmienok, ktoré neovplyvnili obdobie, z ktorého sa historickd skisenost
zistuje a zaroven vylucit aj dopad podmienok, ktoré uZ v sucasnosti neexistuju.

Ak existuju objektivne indikdtory, ze doSlo k strate zo zniZenia hodnoty pohladdvok a Uverov
alebo investicii drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi uctovnou
hodnotou financného aktiva a sicasnou hodnotou odhadovanych buddcich pefaznych tokov
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diskontovanych povodnou efektivnou drokovou sadzbou financného aktiva. Utovnd hodnota
finanéného aktiva je znizend pouzitim Uctu opravnej polozky a strata je zalctovand do ostatného
komplexného vysledku.

Ak v nasledujucom Uctovnom obdobi dojde k poklesu straty zo zniZenia hodnoty finanéného
aktiva a tento pokles objektivne stvisi s udalostou, ktord nastala po vykazani znizenia hodnoty
finantného aktiva (ako napriklad zlepSenie bonity diZnika alebo emitenta), toto vykdzané znizenie
hodnoty financného aktiva sa rozpusti z UGtu opravnej polozky cez ostatny komplexny vysledok.

(ii) Pokles hodnoty ostatného nefinanéného majetku

Pri majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykondva vtedy, ked okolnosti naznacuju,
Ze UCtovnd hodnota nemusi byt realizovatend. Strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v sume,
0 ktorU Uctovng hodnota majetku prevySuje jeho realizovatelnu hodnotu. Realizovatelnd hodnota
predstavuje bud redinu hodnotu znizend o ndklady na pripadny predaj alebo Uzitkovu hodnotu,
podla toho, ktord je vySSia. Pre Ucely stanovenia znizenia hodnoty sa majetok zaradi do skupin
peifazné prostriedky). U nefinanéného majetku, iného ako goodwill, u ktorého doslo k znizeniu
hodnoty, sa pravidelne, k ddtumu stvahy posudzuje, i nie je mozné pokles hodnoty zrusit.

2.7 Kompenzdcia finanénych nastrojov

Financné aktiva a pasiva su vzajomne kompenzované a ich netto hodnota je vykdzand v sivahe
iba v pripade, Ze existuje pravne ndrokovatené pravo kompenzovat vykazované sumy a existuje
zamer vysporiadat aktiva a zavdzky simultinne v netto hodnote.

2.8 Peniaze a peiiazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty obsahuji hotovost a zostatky na beznych Uctoch v bankdch,
vklady splatné na poziadanie, ostatné vysoko likvidné investicie s povodnou splatnostou do troch
Mesiacov.

2.9 Zékladné imanie

Kmeriové akcie sa klasifikujo ako zakladné imanie, ak neexistuje zavazok previest hotovost alebo

iné aktiva. DodatoCné ndklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu novych akcii, sa po odpocitani
vplyvu na dane z prijmov vykazuji vo viastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

2.10 Dividendy

Vlyplatenie dividend akciondrovi sa UCtuje ako zévazok v obdobi, v ktorom je vyplatenie dividend
akciondrom schvalené.

2.1 Klasifikdcia poistnych zmlov

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolocnost akceptuje vyznamné poistné riziko od ingj strany (poisteny),
s dohodou, Ze odSkodni poisteného v pripade, ak urtend neistd buduca udalost (poistnd udalost)
negativne ovplyvni poisteného, su Klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné
ako financné riziko. Financné riziko je riziko moznej buddcej zmeny v Grokovej miere, v cene
cenného papiera, v cene komodity, vkurze meny, vindexe cien alebo sadzieb, v overovom
ratingu, v Uverovom indexe alebo inej premennej, ktord je nezavisld od zmluvnych stran. Poistné
zmluvy mbZu obsahovat aj urCité financné riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolocnost nie je vyznamny, avsak
obsahuju financné riziko, sU Klasifikované ako investicné zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolocnost povinnd
vyplatit vyznamnu sumu dodatocnych pineni. Ak sa zmluva raz Klasifikuje ako poistnd zmluva,
ostdva fiou aZ kym nezanikn vSetky prdva a povinnosti z nej vyplyvajuce.

/mluvy, pri ktorych nenastdva prevod poistného ani investicného rizika od poisteného na
Spolocnost, resp. tento prevod rizika nie je vyznamny, su klasifikované ako servisné zmluvy.

Spolocnost uzatvara vylucne poistné zmluvy, ktoré SU spojené s prenosomvyznamného poistného
rizika. Poistné zmluvy su od ich uzavretia spojené s neistotou, Ci sa poistnd udalost udeje a kedy
sa udeje. Poistné plnenia s splatné poistoviiou len v pripade, Ze poistnd udalost (ako smrt, trvald
invalidita, choroba, krddeZ, poSkodenie veci, alebo nedobrovolnd nezamestnanost) skutotne
nastala a vSeobecné poistné podmienky pre krytie jednotlivych poistnych rizik boli napinené.
Poistné zmluvy uzatvdrané poistoviiou su klasifikované do troch hlavnych kategorii.
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Spolocnost nemd v portfdliv poistné zmluvy, kde poisteny md ndrok na podiel na zisku. Spolognost
nemd Ziadne vlozené derivaty, opcie a garancie.

2.11.1Zivotné poistenie

Zivotné poistenie kryje riziko, Ze klient nebude schopny splatit Gver alebo poZicku z dovodu smrtj,
resp. v pripade smrti Klienta garantuje vyplatu stanovenej poistnej sumy. Toto poistenie chrani
0soby financne zavislé od Klienta pred financnymi problémami so spldcanim Overu alebo poZicky
udrzanim ich beznej Urovne disponibilného prijmu.

2.11.2 Poistenie Urazu a choroby

Toto poistenie chrani Klientov Spolocnosti pred nasledkami poistnych udalosti ako je smrtefny
Uraz, trvald alebo docasnd invalidita z dovodu Urazu alebo choroby, hospitalizacia v dosledku
Urazu, ktoré mdzu nepriaznivo ovplyvnit finanénu situdciu Klienta, resp. schopnost Klienta, alebo
080D zavislych na klientovi splatit Uver alebo pozicku, udrzanim ich beznej Urovne disponibilngho
prijmu.

2.11.3 Poistenie majetku

Toto poistenie odSkodruje Klientov Spolocnosti za Skody sposobené na ich majetku alebo za
hodnotu straty na majetku pri poistnych udalostiach ako su poskodenia, znefunkEnenia alebo
odcudzenia majetku.

2.11.4 Poistenie finanénych strét

Toto poistenie odSkodiiuje klientov Spolocnosti pri poistnych udalostiach ako G finantnd strata
v dosledku poskodenia, znefunkénenia alebo Straty majetku, zneuZitie platobnej karty alebo strata
pravidelného prijmu z dovodu nedobrovolnej nezamestnanosti.

2.11.5 Cestovné poistenie a asistencné sluzhy

Toto poistenie odSkodnuje klientov Spolocnosti pri vynaloZeni mimoriadnych vydavkov na zdravotnu

starostlivost (hospitalizdciu, lieky, dopravu) v dosledku smrti, vézneho Urazu alebo ochorenia,
pripadne za Skody sposobené na ich majetku alebo za stratu majetku, ku ktorému doslo v zahranici.

Poistenie Urazu a choroby, poistenie majetku, poistenie financnych strat a cestovné poistenie je
spolone kategorizované ako tzv. ,neZivotné poistenie” (vid pozn. 12).

2.11.6 Zaistné zmluvy

Spolocnost mala aj v roku 2016 zaistené niektoré rizikd zaistnymi zmluvami internej zaistovacej
spolocnosti skupiny Cardif - Darnell Limited (obligatdrne excedentné zaistenie rizika smrti a pinej
atrvalej invalidity pre niektoré hypotekdrne Gvery) alebo zaistnymi zmluvami inych externych
zaistovatefov AXA FRANCE VIE, AXA FRANCE IARD a Europ Assistance Holding Irish Branch
(kvotove zaistenie rizik smrt, pind a trvald invalidita, pracovnd neschopnost, strata zamestnania,
asistencné sluzby - havarijnd situdcia v domacnosti, zdravotné asistencné sluzby a nigktoré
rizikd cestovného poistenia).

Zaistné zmluvy su Klasifikované ako poistné zmluvy, kedZe zaistovatel preberd vyznamno Gast
rizika.

2.12 Zasluzené poistné

Hrubé predpisané poistné obsahuje v3etky sumy poistného splatné pocas uctovného obdobia
7 titulu uzavretych poistnych zmlov, bez ohfadu na to, i sa tigto sumy vztahuju celkom alebo len
castou k buducim uctovnym obdobiam. Hrubé predpisané poistné obsahuje hrubé predpisané
poistné z priameho poistenia, po odpoCitani rezervy na poistné budicich obdobi. Poistné sa
UCtuje ako zaslizené na proporcnej baze, pocas trvania zmluvy, pouzitim rezervy na poistné
buducich obdobi.

Predpisané poistné je Uctované k ddtumu, ked je poistnd zmluva uzavretd, alebo v den ked je
Uver, alebo pozicka Cerpand, alebo v den inak urceny poistnou zmluvou, ktord urCuje zmluvno
povinnost Spolocnosti odSkodnit poisteného v pripade poistnej udalosti, ktord je zmluvou krytd.
Pri zmluvdch, kde je poistné splatné v splatkach, je poistné uctované ako predpisané v defi jeho
splatnosti.

Cisté predpisané poistné je hrubé predpisané poistné zniZené o poistné postdpené zaistovatefom
na zaklade zmlov o zaisteni.
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2.13 Pohladavky a zdvdzky z poistenia

Ponladavky a zavdzky z poistnych zmlov su najmd pohfadavky a zévdzky voCi poistenym,
sprostredkovatelom a maklérom. Ak existuj objektivne zndmky znizenia hodnoty pohladévok
Z poistnych zmlov, Spolocnost zodpovedajucim spasobom znizi ich UCtovny hodnotu a vykdze
stratu zo znizenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat. Spolocnost ziskava objektivne dokazy znizenia
hodnoty pohlfaddvok z poistnych zmlov rovnakym spdsobom ako je popisane v pozndmke 2.5.

Pohladdvky zo skupinového poistenia predstavuju sumy splatné poistnymi partnermi ocistené
0 proviziu, na ktord maju partneri zmluvny ndrok. Pohladdvky z poistenia a zavazky z provizii s
v zmysle rdmcovych poistnych zmlov kompenzované, s vykdzané v sivahe v netto hodnote
a vysporiadané simultanne v netto hodnote.

2.14 Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné pinenia obsahuju sumu poistnych pineni, zmenu rezerv na poistné plnenia
a Zmenu rezerv na prémie a zlavy.

Naklady na poistné plnenia su UCtované v obdobi, v ktorom poistnd udalost vznikla v sume
a frekvencii kore§pondujucej s poistnym plnenim definovanym poistnou zmluvou a véeabecnymi
poistnymi podmienkami relevantnymi k jednotlivym typom poistenia. Poistné pinenia zahfiaju
vSetky platby ztitulu zlikvidovanych poistnych udalosti uskutocnené v beznom Uctovnom
obdobi. Naklady na poistné plnenia obsahuju aj naklady spojené s likviddciou poistnych udalosti.

/mena rezervy na poistné udalosti predstavuje Cistu tvorbu alebo rozpustenie rezerv RBNS
a IBNR pocas Uctovného obdobia.

Rezerva na prémie a zfavy predstavuje zmluvne dohodnuty podiel partnera na poistno-technickom
prebytku, ak takyto prebytok vznikne, na ktory maju poistni partneri zmluvny narok.

2.15 Poistné technickeé rezervy
2.15.1Rezerva na poistné buduicich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi pozostdva z tej Casti hrubého predpisaného poistného,

ktord prindleZi k budicim Uctovnym obdobiam. Rezerva je pocitand zvIast pre kazdo skupinovy,
resp. individudlnu poistny zmluvu metddou ,pro rata temporis”, resp. Specifickou metédou
zohladrujucou priebeh rizika v case a odzrkadfujuc akokolvek odchylku vo vzniku rizika pocas
poistného obdobia krytého poistnou zmluvou a obdobim predpisu poistného.

2.15.2 Rezerva na poistné plnenia

Rezervana poistné pinenia predstavuje sucet vSetkych odhadovanych ndkladov na poistné pinenia,
tj. nahldsenych Ci nie, poistnych udalosti, ktoré vznikli do dnia, ku ktorému je GCtovnd zdvierka
zostavend. Rezerva na poistné pinenia pozostdva z rezerv na nahldsené, ale nezlikvidované
poistné udalosti (,RBNS') az rezerv na vzniknuté, ale nenahldsené poistné udalosti (,IBNR’).
Rezerva na poistné pnenia nie je diskontovand na sucasnu hodnotu.

RBNS rezerva sa tvori ako suma vSetkych odhadovanych nékladov na hldsené, ale nezlikvidované
poistné udalosti s prihliadnutim na pravdepodobnost ich vyplatenia, odhadovany rozsah pinenia,
trvanie a frekvenciu periodickych poistnych pineni.

IBNR rezerva sa tvori a pocita ako suma technickych rezerv pocitanych pre kazdého poistného
partnera zvIast. Pre poistné zmluvy s malou databdzou (krdtky cas spoluprdce) je rezerva
kalkulovand takym sposobom, aby sme dosiahli ocakavané Skodové percento pouZité pri vypocte
sadzieb daného produktu. Pre produkty, kde mdme dostatocné informacie o vyvoji poistnych
udalosti sa IBNR rezerva kalkuluje pouZitim priemermného oneskorenia nahldsenia poistnych
udalosti od vzniku poistnej udalosti a pozorovaného Skodoveho percenta za dihsie Casove
obdobie, za ktoré by mali byt uZ vSetky vzniknuté poistné udalosti nahlasené. Pre poistné zmluvy
s dostatotnou informacnou bazou a dostatocne vefkym portfdliom poistnych zmlov je rezerva
pocitand Statisticko-matematickou metddou Chain Ladder’. Pre kazdi metodu sa aplikuje
bezpecnostnd prirdzka kalkulovand ako 90 % kvantil metody Chain Ladder vypoCitany z celého
portfolia podfa jednotlivych rizik. Rezerva na poistné udalosti zahiia tieZ ndklady spojené
s likviddciou poistnych udalosti.

2.15.3 Rezerva na prémie a zfavy

Rezerva na prémie azfavy predstavuje sumu technickych rezerv pocitanych pre kazdého
poistného partnera zvIast v sulade so zmluvne dohodnutymi podmienkami. Rezerva sa tvori
v priebehu Uctovného obdobia ako podiel partnerov na technickom vysledku z poistenia,
kumulovaného pocas Uctovného obdobia.

2.16 Zaistné zmluvy

Spolocnost postupuje zaistovatelom podiely na rizikdch vyplyvajicich z poistovacej Cinnosti
7a UCelom znizenia moznych Cistych strat. Aktiva, zdvazky, vynosy a ndklady vyplyvajuce zo
zaistnych zmlov su prezentované oddelene od aktiv, zdvazkov, vynosov a nkladov vyplyvajucich
70 svisiacich poistnych zmluv, pretoze zaistné zmluvy nezbavuju Spolocnost priamych zavazkov
voci poistenym. Prdva vyplyvajice zo zmldv, v ktorych dochddza k prenosu vyznamného
poistného rizika su vykazované ako aktiva vyplyvajice zo zaistenia.

Aktiva vyplyvajice zo zaistenia obsahuju kratkodobé pohladdvky zo zaistenia (klasifikované ako
pohladdvky a Gvery) ako aj dihodobé pohfaddvky zo zaistenia (klasifikované ako zaistné aktiva),
ktoré zévisia od ocakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajucich zo zaistenych poistnych
zmlov. Zaistné aktiva su ocenované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prislusné
zaistené poistné zmluvy a v sulade s podmienkami jednotlivych zaistnych zmlov. Zdvazky
vyplyvajice zo zaistenia predstavuje predovsetkym zaistné (postUpené poistng) vyplyvajice zo
zaistnych zmlov, ktoré je vykazované ako naklad na rovnakom zaklade ako sa vykazuje poistné
pre suvisiace poistné zmluvy.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia sU posudzované z hladiska znizenia hodnoty ku driu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovnd zavierka. Ak existuju objektivne indikdtory znizenia hodnoty aktiv vyplyvajicich
Z0 zaistenia, ich Uctovnd hodnota je znizend na Urover ich realizovatelnej hodnoty a strata zo
znizenia hodnoty je vykézand vo vykaze ziskov a strdt. Spolocnost ziskava informécie o objektivnych
zndmkach znizenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia prostrednictvom rovnakého procesu
ako v pripade financnych aktiv ocefiovanych v amortizovanej obstardvacej cene. Strata zo znizenia
hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia sa tiez pocita rovnakym sposobom.

2.17 Obstardvacie naklady

Obstaravacie naklady su naklady spojené s uzavretim poistnych zmldv a zahrfiaju priame néklady
ako s ziskatel'skd provizia a nepriame ndklady napr. na reklamu.

Obstardvacie naklady buducich obdobi predstavuju tu cast ndkladov na obstaranie, ktoré ¢asovo
nesuvisia s beznym obdobim, ale Casovo suvisia s buducim obdobim.. Ta Cast obstardvacich
ndkladov buducich obdobi, o ktorej je manaZment presvedceny, Ze nebude vymozitelnd sa
UCtuje priamo do vykazu ziskov a strdt a teda sa Casovo nerozlisuje. Spolocnost casovo rozlisuje
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kalkulovanu Cast obstardvacich nakladov v poistnom. Nezaslizend cast obstardvacich nakladov
je Casovo rozlisend cez casove rozliSenie obstardvacich nakladov.

2.18 Daii z prijmov, odloZend daii

Splatnd dan z prijmov je vypocitand v silade s daiiovou legislativou platnou v Slovenskej
republike.

Odlozené danové pohladavky a zdvazky sa vykazujo pomocou suvahovej metddy z docasnych
rozdielov medzi danovou hodnotou aktiv alebo zavdzkov a ich Cistou UCtovnou hodnotou. Na
urcenie odlozenej dane sa pouZivaju daiove sadzby ocakdvané v Case realizdcie aktiva zavizkov,
avSak uzdkonené k sivahovému diu.

Odlozend danova pohladévka sa vykazuje len do sumy, pre KtorU je pravdepodobng, 7e bude
v buducnosti dosiahnuty dostatocny danovy zaklad, voCi ktorému budd docasné danové rozdiely
Zu7itkovang.

2.19 Zamestnanecké pozitky
(i) Socidlne odvody a ddchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spolocnost prispieva do $tatneho a sikromného déchodkového poistenia (II. pilier).

\/ prigbehu roka Spolocnost odvadzala prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové
poistenie a na garantny jond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vySke urcenej zakonom
na zaklade hrubych miezd. V priebehu roka Spolocnost vypldca do tychto fondov vo vySke
352 % (31. december 2014: 35,2 %) hrubych miezd do vySky mesacnej mzdy poda prislusnych
pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati zamestnanec, bol vo vyske 134 % (31. december 2014:
134 %). Naklady prispevkov sa Uttujl do vykazu ziskov a strdt v rovnakom obdobi ako stvisiace
persondine naklady.

(ii) Odstupné

Prispevky pri ukonCeni zamestnania su splatné pri skonCeni zamestnaneckého pomeru
Spolocnostou pred riadnym ddtumom odchodu do ddchodku, alebo ak zamestnanec prijme

dobrovolnd vypoved ako vymenu za tieto prispevky. Spolocnost rozozndva prispevok pri
ukonceni, ak je preukdzateine utvoreny bud: ukoncenim zamestnaneckého pomeru sucasnymi
zamestnancami podfa podrobného jormélneho plnu bez moznosti odstupenia alebo
poskytnutim prispevkov pri ukonceni ako vysledku ponuky na podporu dobrovoného ukoncenia
zamestnaneckeho pomeru. Prispevky, ktoré su splatné viac ako 12 mesiacov po ddtume suvahy,
sa diskontuju na ich sicasnu hodnotu.

2.20 Rezervy

Rezervy sa vykazuju, ak existuje sucasnd povinnost ako dosledok minulej udalosti, ak je
pravdepodobng, Ze nastane ubytok zdrojov a mozno spofahlivo odhadnut vysku tejto povinnosti.
Rezervy sa prehodnocuju ku kazdému suvahovému diiu a pouzivaju sa len na ucel, na ktoré boli
vykdzané. Rezervy sa nevykazuju na buduce prevadzkove straty.

2.21Uroky a podobné vynosy

Uroky a podobné vynosy sU vykazované vo vykaze ziskov a strdt Gasovo rozliené. Uroky
apodobné vynosy zahfiiajo amortizaciv dihovych cennych papierov drzanych do splatnosti
$ pouZitim efektivnej Urokovej miery.

3Vyznamné uétovné zésady a predpoklady

Spolocnost vykondva odhady a pouZiva predpoklady, ktoré ovplyviiuju vykazované hodnoty aktiv
a pasiv v nasledujucich uctovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustale prehodnocuji na
zdklade historickych skusenosti a inych faktorov, vrdtane otakévanych buddcich okolnosti, ktoré
sU pokladané za primerané.

3.1Rezervy na poistné pinenia

Rezerva na nahldsené, ale nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS', je odhadnutd individudine
pre jednotlivé poistné udalosti § ohfadom na okolnosti poistnej udalosti, dostupné informécie
a historicku skusenost s poistnymi pineniami podobného rozsahu. Rezervy sa v pripade novych

informécif aktualizujo.

Odhad rezerv na nenahldsené poistné udalosti ,|IBNR" je vo vSeobecnosti predmetom vacse)
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neistoty ako to je v pripade ohldsenych poistnych udalosti. IBNR rezerva je pocitand a hodnotend
aktudrmi- Spolocnosti pouzitim Statistickych metod, v ktorych je historicky vyvoj v poistnych
udalostiach extrapolovany s ciefom odhadnut konecné poistné naklady. Takéto metddy su
zalozené na predpoklade, Ze historicky vyvoj v poistnych udalostiach sa zopakuje rovnakym
spasobom aj v budicnosti. Existuju v3ak dovody preco by to tak nemuselo vZdy byt. Tie zahfiaju:

- ekonomicky, legislativny, politicky a demograficky vyvaj,
- zmeny v Strukture novo uzatvaranych poistnych zmlov, a
+nahodné fluktudcie.

Projekcia buducich financnych tokov predpokladd odhad parametrov, ktoré mozu ovplyvnit
individudlne poistné udalosti (napr. frekvencia poistného pinenia, miera uznania poistnej udalosti,
tas medzi vznikom a nahldsenim poistnej udalosti a dfiom jej vysporiadania).

3.2 Test primeranosti poistnych rezerv a dostatocnosti poistného

Predmetom testu ku koncu roka 2016 bol ,run-off" test technickych rezerv na poistné pinenia
(RBNS a IBNR rezerv) vytvorenych ku koncu roka 2015,

Hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahldsenych do konca 2015 na vyplaty poistnych
plneni uskutocnenych v priebehu roka 2016 bola celkovo nedostatocnd. Dostatocnd bola pre
poistné skupiny A2, AI8 a aktivne zaistenie a nedostatocnd pre skupiny BI, A9 a Al6, o bolo
spisobené Ciastocne vySSou redlnou akceptdciou poistnych udalosti, avsak najma vyplatou
plneni z poistnych udalosti, ktoré sice boli ku koncu 2015 uzatvoreng, ale v priebehu roka 2016
opédtovne Setrené (v dosledku poskytnutia dodatocnych dokladov od Klientov, resp. odvolania
voci rozhodnutiu poistovne) s ndslednym plnenim, avSak takéto poistné udalosti su predmetom
IBNR rezerv.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2015 a boli nahldsené v priebehu
roka 2016 bola dostatoénd na krytie vSetkych finanénych zdvézkov z poistnych zmlov v rdmci
jednotlivych skupin, pre v3etky poistovang rizika.

Prebytok IBNR rezervy vo vSetkych poistnych odvetviach a prebytok rezervy RBNS z poistnych
odvetvi A2, A8 a aktivneho zaistenia kompenzuje aj nedostatocnost RBNS v ostatnych poistnych
odvetviach.

\lysledkom testovania dostatocnosti poistného a Uctovnej hodnoty zdvazkov ku koncu roka
2016 bola celkovd dostatocnost hodnoty buddcich prijmov z predpisu poistného a Uctovne]
hodnoty zdvdzkov na krytie buducich ocakdvanych nkladov na poistné pinenia a prislichajucich
prevadzkovych nakladov spojenych s likviddciou poistnych zmldv a spravou poistného kmeria.

Poistovia teda ku koncu roka 2016 netvorila Ziadne dodatocné rezervy.

Test dostatocnosti poistného odzrkadfuje vyvoj v aktudrskych predpokladoch, ktoré mdzu
sposobit, Ze poistné v Zivotnom a nezivotnom poisteni pocitané podla povodného radu
aktudrskych predpokladov mozu byt nedostatocné. Metodoldgia testu porovndva odhady
sutasnej hodnoty buddcich zmluvnych financnych tokov, pocitanej na zéklade predpokladov
popisanych nizsie, s vySkou Uctovnej hodnoty vSetkych zavazkov z poistenia, po zohladneni
vySky Casovo rozlisenych obstardvacich nakladov.

Ak test ukdze, 7e UCtovnd hodnota zévdzkov z poistenia nie je dostatocnd v porovnani
s odhadovanymi financnymi tokmi, celd nedostatoénost je zuGtovand do vykazu ziskov a strdt,
prostrednictvom dodatocnej tvorby rezervy v zivotnom alebo nezivotnom poisteni. Ak je
vysledkom testu dostatocnost poistnych rezerv, Ziadna modifikdcia poistnych rezerv nie je
potrebna.

a) Zivotné poistenie

Technické rezervy v Zivotnom poisten (t,. rezerva na poistné budcich obdobi a rezerva na
poistné plnenia) su testované ku kazdému diiu, ku ktorému sa Uctovnd zdvierka zostavuje voci
odhadovanym buddcim financnym tokom pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokladov
vetkych relevantnych faktorov, ako sU buduce prijmy z predpisu poistného, Umrtnost, miera
stornovania zmlov a miera ndrastu prevadzkovych nakladov. VSetky hodnoty si pocitané v brutto
hodnotdch, bez zaistenia.

b) NeZivotné poistenie

Technické rezervy v nezivotnom poisteni (t). rezerva na poistné buducich obdobi a rezerva
na poistné plnenia) su testované ku kazdému diiu, ku ktorému sa GEtovnd zdvierka zostavuje.
Test zahfiia porovnanie ocakdvanych nakladov na poistné plnenia a prevadzkovych nakladov
prisluchajucich k neukoncenym poistnym obdobiam platnych poistnych zmlov ku diu UCtovnej
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zdvierky s odhadovanym buducim predpisom poistného z tychto poistnych zmlov, po odpocitani
obstardvacich nkladov budicich obdobi, pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokladov
vetkych relevantnych faktorov, ako s buduce prijmy z predpisu poistného, Grazovost, Skodovost,
miera stornovania zmlov a miera ndrastu prevadzkovych nakladov.

OCakévané finantné toky z poistnych plneni az prevddzkovych vydavkov s0 odhadované
na zdklade skusenosti pocas uZ ubehnutého poistného obdobia poistnej zmluvy, S Upravou
0 vyznamné individudine poistné pinenia, pri ktorych sa predpokladd, Ze opét nevzniknu. VSetky
hodnoty su pocitané v brutto hodnotach bez zaistenia.

¢) Zékladné predpoklady

Ekonomicke predpoklady su zaloZené na spolahlivych trhovych indikdtoroch. Poistno-technické
predpoklady s zalozené na historickej skusenosti Spolocnosti a s upravené na zéklade
oCakdvanych buducich zmien. Predpoklady, ktoré nemdzu byt spofahlivo urcené na zéklade
minulosti, su odvodené od hodndt odporucanych Slovenskou spolocnostou aktudrov alebo
ziskané z verejne dostupnych zdrojov (napr. demografické informécie od Statistického dradu SR).
Vstupné predpoklady su aktualizované rocne na zéklade skutocného vyvoja.

Z dovodu neistého buddceho vyvoja na poistnom trhu a v portfdliv poistnych zmlov, Spoloénost
pouZila v teste primeranosti dostatocne konzervativng rizikove prirdzky.

Spolocnost uskutocnila odhad vplyvu zmien kfucovych premennych s vyznamnym vplyvom
na zisk za rok a na viastné imanie ku koncu Uctovného obdobia. Analyza predpokladala zmenu
klucovej premennej za predpokladu, Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmeneng
a neberie do Uvahy zmeny hodndt suvisiacich poloziek majetku. Vsledky analyzy s nasledovné:

Hlavné predpoklady a analyza citlivosti boli nasledovné:

Segmentdcia

Poistné portfdlio je segmentované do niekolkych homogénnych skupin podfa charakteru poistného
portfolia (tj. podfa partnera alebo druhu poistenia). Kazdd skupina je testovand samostatne.
Nedostatocnost jednotlivych poistnych skupin nie je kompenzovand dostatocnostou v inych
poistnych skupindch pri urceni potrebnej vySky dodatoCnej tvorby rezerv.

Umrtnost

Predpokladang umrtnost vychddza z dat poskytnutych Statistickym Uradom SR a upravenych
podla historickej Umrtnosti zaznamenanej poistoviiou (zohfadnenej v miere Skodovosti).
Predpoklad umrtnosti je navySeny o 10 % rizikovd prirdzku, (2015: 10 % rizikovd prirdzka).

Skodové percentd

Projekcia ocakdvanych nékladov na poistné pinenia zahfiia najlepsi odhad parametrov a faktorov,
ktoré mozu ovplyvnit individudine poistné plnenia (ako U frekvencia poistnych plneni, miera
uznania poistného pinenia a dizka poistného pinenia). Predpoklad miery uznania poistnej udalosti
je navySeny 010 % rizikovu prirdzku (2015: 10 %).

\ otakdvani mozZnej financnej krizy spolocnost testovala vyznamnejSi dopad zvySenia miery
a doby nezamestnanosti na jej zisk. Dodatocnym zvySenim pravdepodobnosti vzniku poistnych
udalosti  titulu straty zamestnania o 50 % a predizenim doby vyplicania anvitnych poistnych
plneni z titulu straty zamestnania 025 % Spolocnost neoCakdva nedostatocnost technickych
rezerv a predpokladaného budiceho poistného na krytie zavizkov vyplyvajucich z uzatvorenych
poistnych zmlgv.

Predizenim doby vypldcania anuitnych poistnych plneni 010 % Spolotnost neotakdva
nedostatocnost technickych rezerv a predpokladaného buduceho poistného na kiytie zévdzkov
vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmlov. Spolocnost priebezne monitoruje vyvoj anuitného
poistného pinenia a na zdklade zistenych skutocnosti upravuje technické bézy vyuzivané pre
stanovenie, resp. Upravu sadzieb poistného a urcenie prislusnych technickych rezerv na krytie
zévdzkov z poistnych zmlov.

Perzistencia

Buduce zmluvné predpisané poistné je zahruté bez Uprav 0 buduce zmeny v sadzbich
poistneho. Odhad stornovanych zmlov je uskutocneny na zdklade historickej skisenosti
Spolocnosti. Predpoklad stornovanosti poistnych zmlov je navySeny 015 % rizikovo prirdzku
(2015:15%).

Prevadzkové naklady

Odhad buducich prevadzkovych nakladov spojenych s likviddciou poistnych udalosti a spravou
existujuceho kmena poistnych zmlov je odvodeny z kalkulovanych ndkladov Spolocnosti na rok
2016, zvySeny o odhadovanu mieru infldcie 1.2 % (2015: 1,0 %) navySend 010 % rizikovd prirdzku.
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Pre obdobia po roku 2017 su finantné toky spojené s tymito nékladmi navy$ené o predpoklad
infldcie 19 % (2015: 2.2 %) v uvedenom obdobi. Vyslednd odhadovand rotnd miera inflécie sa
pohybuje v rozmedzi 1,32 %-2,09 % (2015: 11 %-2.42 %).

Diskontna sadzba

Spolocnost pouzila na diskontovanie buducich finanénych tokov krivku bezrizikovych Urokovych
mier EIOPA k ddtumu ocenenia redukovanu o rizikova prirdzku rovnajicu sa 0,25bp (2015: krivka
Statnych dihopisov eurozony z ECB a prirdzka 0,25bp).

Test citlivosti bol vykonany za predpokladu, Ze pri zmene jednej premenngj ostatny ostatné
nezmeneng. Takdto situdcia v praxi nenastane, jednotlivé premenné mozu byt vo vzajomne]
koreldcii. Analyza citlivosti zavizkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmldv naznacuje
mozné vykyvy v niektorych segmentoch napriek tomu uvedené hodnoty nemaji vyznamny
vplyv na finanénu stabilitu Spoloénosti a nevyplyva z nej nutnost vytvarat dodatocnu rezervu na
nedostatocnost.

4 Riadenie poistného a finanéného rizika

Spolotnost uzatvdra zmluvy, ktoré prendSaju poistné alebo financné riziko alebo oboje. Tato Cast
popisuje tieto rizikd a sposoby akymi ich Spolocnost riadi.

4.1Riadenie poistného rizika

Poistné riziko vyplyva z neistoty ohfadom ¢asu vzniku, frekvencie a rozsahu poistnej udalosti
krytej poistnou zmluvou. Hiavné riziko predstavuje, Ze frekvencia a velkost poistného pinenia
bude vacsia ako st odhadované néklady na poistné pinenie, a teda, Ze skutocné poistné udalosti
a vyplatené poistné plnenia prekrocCia Uctovnu hodnotu zavdzkov vyplyvajicich z poistnych
zmlov (rezervotvorné riziko) ako aj moznost, Ze vySka poistného stanoveného Spolognostou
nemusi byt dostatocné na krytie buddcich ndrokov a vydavkov (riziko vySky poistného).

NavySe su poistné udalosti vo svojej podstate nahodné, pricom ich pocet a velkost sa moze
vroznych obdobiach vyznamne odliSovat od odhadovanych hodndt, ktoré su vysledkom
v8eobecne akceptovanych poistnych Statistickych metdd. Skusenosti potvrdzuju, Ze Cim vacSie
je portfelio poistenych Klientov v rdmei podobného druhu poistnych zmldy, tym menSia bude
relativna nestalost ocakdvanych vysledkov.

Poistné riziko existuje, ak sa Ciastka a/alebo nacasovanie vyplaty poistného pinenia liSi od Ciastky
a/alebo nacasovania straty, ktory utrpela poistend osoba. Poistné riziko zahriiuje nasledujuce
rizikd:
«riziko vyskytu - pravdepodobnost, Ze sa pocet poistnych udalosti bude Iisit od povodného
oCakdvania;
riziko presnosti odhadu - pravdepodobnost, Ze sa vySka poistného pinenia bude Iisit od
pdvodného oCakdvania;
*riziko vyvoja/nacasovania - pravdepodobnost, ze dojde ku zmendm vo vySke odhadovaného
zévdzku poistovatela aZ ku koncu dohodnutej doby poistenia.

Spolocnost riadi poistné riziko:

+na zaklade svojich internych smernic pre vyvoj produktov, kritérii stanovenia ceny, postupov
stanovenia poistnych rezerv, ako aj pravidiel pre prijatie do poistenia;

«prostrednictvom zdravotného a finanéného upisovania ako aj prostrednictvom vyuZitia
7aistenia s ciefom znizenia rizikovej angazovanosti;

+ zavedenim limitdcie poistného plnenia a aplikdciou doslednych poistnych padmienok;

«detailnym riadenim aktiv a pasiv pre zostladenie ocakdvaného Skodového priebehu so
splatnostou aktiv;

« pouZitim manazérskych informacnych systémov, ktoré poskytuju aktualizovan, spofahlivé
ddta pre posudenie aktuainej vySky rizika, ktorému je Spolocnost vystavend, v [ubovofnom
okamihu;

Najvyznamnejsou zlozkou poistného rizika su riziko vySky poistného a rezervotvorné riziko,
t). riziko nedostatocnosti sadzieb poistného a neprimeranosti poistnych rezerv $ ohfadom na
vSetky zavazky z poistenia ako aj na kapitalovu primeranost. Aktudrske riziko je analyzované
ahodnotené pravidelne osobou zodpovednou za aktudrsku funkciv. Detailny popis testu
primeranosti poistnych rezerv je obsahom pozndmky 3.2

4.110dhad buducich poistnych plneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade budicich plneni aprijmov z poistného vyplyva z nepredvidatelnosti
dihodobych zmien celkovej mortality apremenlivosti sprdvania sa poistenych, miery
stornovanosti, frekvencie poistnych pineni, miery uznania poistného pinenia a dizky poistného
plnenia.
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Suhrnné hodnotenie mortality, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik, vytvorené na
zdklade rotnej analyzy ukazuje, e pouZité predpoklady pre mortalitu, frekvencie poistnych plneni
ainych faktorov rizik pouZité pri stanoveni vySky poistného ako aj pri odhade poistnych rezerv
(RBNS a IBNR) boli dostatotné.

4.1.2 Koncentracia poistného rizika

Spolocnost uzatvara vacsinou poistné zmluvy, ktoré SU Spojené § rizikami nepriaznivo
ovplyviujucimi- schopnost klienta splatit Over alebo pozicku, ako aj s rizikami poskodenia,
znefunkCnenia alebo straty majetku, pripadne zneuZitie platobnej karty . Poistenie je distribuované
finanénymi- in§tituciami, obchodnikmi s elektronikou a telekomunikatnymi operétori, resp. -
partnermi a jednotlivi klienti dojedndvaju poistenie sicasne so zjedndvanim Gveru alebo pozicky,
alebo pri kupe vyrobku. Tdto skutotnost zabezpecuje SpoloCnosti vyhodné geografické aj
odvetvove rozlozenie rizik a zabraiiuje tak nadmernej koncentrdcii prislusného rizika. Spolocnost
je presvedcend, Ze riziko, ktorému je vystavend, nie je vyrazne sustredené na akukolvek skupinu
poistenych klientov vymedzenu socidinymi, profesijnymi alebo vekovymi kritériami.

Poistné riziko je koncentrované na uzemi Slovenskej republiky.
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NiZ3ie uvedend tabulka uvddza koncentrdciu pre riziko v rdmci Siestich skupin poistnych pineni na jednotlivé poistné pinenie. 2 4

Koncentrdcia poistného rizika k 31. decembru 2016:

Celkova vySka poistného krytia v danej skupine

s i SN - N 1 [N - I L 1 N

Poistenie pre pripad smti 337 245456 230438 147796 189 926 137603 1328 356
Poistenie Urazu a choroby 818 066 268 362 251046 159 642 201199 146 626 1845141
Poistenie finantnych strdt 285958 1583 67280 0 0 0 354821
Poistenie majetku 64783 0 0 0 0 0 64783
Cestovné poistenie 380 6580 0 0 0 9792721 9799 688
Aktivne zaistenie 311086 7600 29595 0 0 0 348 282

Pokles poistného rizika oproti roku 2015 je spasobeny najméd poklesom portfdlia Cestovne poistenie, ukoncenim poistenia vyznamného portflia poistenia zneuzZitia kariet (Poistenie finanénych strdt) aportfdlia poistenia pravidelnych platieb (Poistenie Urazu achoroby).

Koncentrdcia poistného rizika k31. decembru 2015:

Celkovd vySka poistného krytia v danej skupine

s I | R R R

Poistenie pre pripad smrti 399 423 282122 220048 142 550 182470 133 262 1359 875
Poistenie Urazu a choroby 2 265 265 268758 22929 127422 145327 100292 3719993
Poistenie finantnych strat 324431 456 074 88 959 1285 623 187 3761559
Poistenie majetku 6810 0 0 0 0 0 6810
Cestovng poistenie 380 6580 377 0 0 12615693 12 626 410
Aktivne zaistenie 181179 3454 23707 208 524

I - g — - e o awm
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4.1.3 Vyvoj nakladov na poistné pinenia v rokoch 2011 az 2016

Tabufka vyvoja ndkladov na poistné pinenia ukazuje konecno vySku Skod podra obdobia vzniku a jej vyvoj od roku 2011 do 2016. Konecnd vySka zahfiia uhradené poistné pinenia, rezervy na nahldsené, ale
nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS” ako aj rezervy na vzniknuté, ale nenahldsené poistné udalosti ,IBNR" spolu s odhadovanymi nékladmi spojenymi s likvidgciu poistnych udalost, tieto vSetky Gdaje

roztlenené podfa obdobia vzniku poistnej udalosti.

Vyvoj v nékladoch na poistné pIneniach v tis. EUR v rokoch 2011 az 2016 bol nasledovny:

2

Na konci roku vzniku 18407 4309 o087 0448 0 344 5 268 44063
0 rok neskér 12870 4571 4725 5275 6053 33499
0 dva roky neskdr 11585 3984 410 475 24434
0 tri roky neskor 11574 3952 4120 19646
0 Stytri roky neskor 11606 397 15571
05 a viac rokov neskér 11663 11669
ol w s
Platby poistnych plneni podla roku vzniku poistnej udalosti 11652 -3 963 4091 -4 658 -5339 2424 -32127
Nezaplatené poistné pInenia (IBNR+RBNS) poda roku vzniku PU 17 8 29 97 74 2 844 3708

\lyvoj konecnej vySky poistnych plneni v jednotlivych abdobiach vzniku ukazuje dostatoCnu Uroveri obozretnosti pouzivanu Spolocnostou v internych postupoch stanovenia poistnych rezerv.
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4.2 Riadenie finanéného rizika

\/ dbsledku svojich Ginnosti je Spolocnost vystavend finanénému riziku prostrednictvom svojich
finannych aktiv a pasiv, zdvizkov z poistenia a pohladdvok a zavazkov zo zaistenia. KIucovym
financnym rizikom je riziko, Ze vynosy zfinantnych aktiv SpoloCnosti nebudd dostacujuce
na krytie financnych zdvzkov SpoloCnosti vyplyvajicich z poistnych a investicnych zmlov.
Najvyznamnej§imi socastami finanéného rizika su trhové riziko, Gverove riziko a riziko likvidity.
Najvyznamnejsimi zlozkami trhového rizika su menoveé riziko, Urokové riziko a cenove riziko.

4.2.1Riziko likvidity

Spolocnost je vystavend najmé kazdodennému Cerpaniu svojich dostupnych pefiaznych zdrojov
7 titulu vyplaty poistného pinenia. Riziko likvidity je take riziko, ked Uhradu zavazkov nie je mozné
uskutoCnit beznym spasobom pri vynalozeni primeranych nakladov.

Riziko likvidity sovisi so Struktdrou financovania Spolocnosti a s riadenim jeho pozicii. Toto
riziko zahffia riziko nemozZnosti financovania majetku vhodnymi finanénymi ndstrojmi § vhodnou
dobou splatnosti a vhodnymi Urokovymi sadzbami, alebo riziko neschopnosti predat a spenazit
majetok dostatocne rychlo a v dostatoCnej hodnote tak, aby Spolocnost bola schopnd uhradit
svoje zdvdzky vdobe ich splatnosti. Spolocnost udrziava Uroven svojej likvidity v sulade
s poziadavkami NBS. Skutocnd miera solventnosti SpoloCnosti vyrazne presahuje miniméine
povolené hranice predpisané NBS. Spolocnost navySe drzi v majetku vysoko likvidné polozky
(napr. krdtkodobé terminované Ulozky), ako Sucast stratégie riadenia likvidity. Predstavenstvo
spolocnosti pravidelne monitoruje vySku disponibilnych prostriedkov na uspokojenie zavazkov
7 titulu poistnej Cinnosti.

V nasledujicich tabulkdch je uvedend analyza finanénych a poistnych aktiv a zdvizkov podla splatnosti

I T S

2016 Predpokladané pefiazné toky(diskontované)

Cenné papiere vredingj hodnote cez vykaz ziskov a strat 5867 5867
Terminované vklady 10015 10015

Pohfaddvky z poistenia 7560 7560

Aktiva vyplyvajice zo zaistenia 4000 4000

Peniaze apenazné ekvivalenty 29% 299

Splatnd daf z prijmov

Ostatné pohladavky (10) 102 102

2015 Predpokladané peiazné toky(diskontované)

I T ) N

Cenné papiere vredinej hodnote cez vykaz ziskov a strdt 7921 1983 3938
Terminovang vklady 1135 1135

Pohladdvky z poistenia 3325 3325

Aktiva vyplyvajice zo zaistenia 4089 4089

Peniaze apenazné ekvivalenty 272 2712

Splatnd daf z prijmov

Ostatné pohladavky (10) 200 200
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Nasledujice tabulky obsahuju analyzu diskontovanych zavézkov (poistno-technické rezervy a zavézky z poistenia) podfa predpokladaného terminu splatnosti.

Poistné rezervy vrdtane zévizkov z poistnych zmlov

Do1roka

11486

3708

15194

Ostatné zévazky

Poistné rezervy vrdtane zavézkov z poistnych zmlov

11486

1231

3708

3263

14434

Ostatné zdvizky

4.2.2 Trhové riziko

2/

Riziko Urokovej miery spociva v tom, Ze hodnota financného nstroja bude kolisat v dosledku
zmien trhovych rokovych sadzieb, a tieZ aj v tom, Ze datumy splatnosti Urocenych aktiv sa lidia
0d datumov splatnosti roCenych zévdzkov pouZitych na financovanie tychto aktiv.

(i) Urokové riziko

K 31. decembru 2016 sa priemerné efektivne Grokové miery financného majetku rovnali 271 %
(2015: 1,26 %) pre cenné papiere ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strdt a 0,22 %
(2015: 0,31 %) pre terminované vklady.

\lysledky analyzy citlivosti redinej hodnoty cennych papierov na zmenu Urokovych sadzieb
vykazuju dopad na hospodarsky vysledok po zdaneni a viastné imanie SpoloGnosti pri zmene
Urokovej sadzby o 100 bézickych bodov (Bb).

Dopad na hospodérsky vysledok

(+/-)1725

Zmena (+/-)100Bb (v tis. €)

31. december 2016 Dopad na vlastné imanie

Financné aktiva

Cenné papiere v redinej hodnote cez
vykaz ziskov astrat

Imena (+/-)100Bb (v tis. €)

31.december 2015 Dopad na vlastné imanie

Dopad na hospodarsky vysledok

(#1755

Financné aktiva

Cenné papiere vredlngj hodnote cez
vykaz ziskov astrt
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(ii) Menové riziko

Menové riziko spociva v tom, Ze hodnota financnych aktiv a zavizkov bude kolisat v dosledku
zmien vymennych kurzov na trhu. Vystavenim sa Spolocnosti takymto transakcidm dochddza
ku kurzovym ziskom alebo stratdm, ktoré ovplyviuju vysledok hospodarenia. VSetky pohladavky
az4vdzky vcudzej mene zahfaju vylutne bezné kratkodobé pohfaddvky alebo zdvazky
prevadzkového charakteru.

K 31. decembru 2016 dosiahol stav pasiv v cudzej mene hodnotu 0 EUR (2015: 0 EUR) a stav aktiv
0 eur (2015: 0 EUR).

(iii) Cenové riziko

Cenove riziko je riziko, v dosledku ktorého sa moZe menit redina hodnota finanéného majetku
ziného dovodu ako je zmena Urokovej sadzby alebo meny. SpoloCnost je vystavend cenovému
riziku v dosledku investicie do dlhovych cennych papierov.

Spolocnost investuje len do slovenskych Statnych dlhovych cennych papierov, preto nie je
vystavend cenovému riziku, ktoré by malo vyznamny dopad na viastné imanie z iného dévodu
nez je zmena bezrizikovych Grokovych sadzieb (pozndmka 4.2.2).

4.2.3 Uverové riziko

Spolocnost je vystavend Overovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana nebude
schopnd uhradit svoje zavazky v pinej vyske, ked' budu splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je
Spolocnost vystavend Gverovému riziku su:

+ pohladdvky z poistenia voci poistenym,

« pohladavky zo zaistenia voci zaistovatelom,

+emitenti cennych papierov,

+ hotovost

+ostatné pohladavky

«terminované vklady

Spolocnost je vystavend Uverovému riziku prostrednictvom obchodnych ako aj investicnych
aktivit. Riziko, ze partner alebo emitent nebude solventny a schopny uhradit svoj zévazok je
monitorované na kazdodennej bze. Z titulu riadeniaa kontroly miery Uveroveho rizika Spolocnost
pristupuje k spolupraci iba s partnermi, ktori maju jednoznacne dobré Gverové hodnotenia.
Partneri s hodnoteni z hadiska Gverového rizika pred zaciatkom spoluprdce ako aj pravidelne
pocas naslednej spoluprdce.

Tabul'ka nizsie sumarizuje vystavenie uverovému rizikv podla ratingu agentury Moody " s.

K riadeniu poistného rizika Spolocnost vyuZiva zaistenie. Tym sa vSak Spolocnost nezbavuje
zodpovednosti prvotného poistovatela, apokial by zaistovatel nevyplatil poistné pinenie
7 akéhokolvek dovodu, musi tak urobit sama Spolocnost. Spolocnost na rocnej bdze zistuje
Uverové hodnotenie zaistovatelov rovnako ako ich financnu silu pred podpisom zaistnych zmlov.

Riadenie Uverového rizika z pohfaddvok - SpoloCnost pravidelne posudzuje rating a solventnost
partnerov, s ktorymi spolupracuje.

Riadenie Gveroveho rizika z cennych papierov - Spolocnost investuje iba do cennych papierov
emitovanych slovenskym $tatom; tymto sa vystavuje minimalnemu riziku nesplatenia zavazkov
protistrany.

2016
Uverové Riziko 3 paplerey reaI!lP.j hndnut’e Pnhladavk)f zqqlstema a_aktn{a Ostatné pohladavky Terminované vklady |  Peniaze a pefiané ekvivalenty
cez vykaz ziskov astrat vyplyvajice zo zaistenia
Al 5867 10015 2994
Bez ratinqu | - | 7560 | 102 |

2015
Uverové Riziko CI paplerey real!lm hudnut'e Puhladavky zqglstema a_aktn{a Ostatné pohladavky Terminované vklady |  Peniaze a pefiané ekvivalenty
cez vykaz ziskov astrat vyplyvajuce zo zaistenia
Al 7921 135 27
Bez ratingu 7415 200

Spolu

272
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Pohladdvky z poistenia predstavujy pohladdvky voCi obyvatelstvu Slovenskej republiky
s homagénnym Gverovym rizikom.

4.3 Riadenie kapitélu

Ciefom riadenia kapitélu je dodrZiavat dostatocn mieru kapitdlu v sulade s legislativnymi
ustanoveniami.

Reguldtor stanovil v zdujme poistnikov minimalnu mieru solventnosti, aby sa zarucila schopnost
Spolocnosti uhradit buduce poistné plnenia. V dlhodobom poisteni existuju rovnako opatrenia
k vyhodnoteniu schapnosti Spolocnosti spinit o¢akdvania Klientov.

Miera solventnosti meria prebytok hodnoty aktiv poistitela nad jeho zévazkami, pricom kazda

3 Hmotny a nehmotny majetok

5.1Prehlad pohybov v nehmotnom majetku - software:

_ Rok kongiaci 31. decembra 2016
Stavk1.janudru 2015 Stav na zaCiatku roka 96
Obstardvacia cena 468 Prirastky 7
Oprévky aopravné polozky 420 Ubytky 0
Rok konéiaci 31. decembra 2015 Vlyradenie opravok 3

polozka kalkuldcie sa stanovi v sulade s platnymi pravidiami. Mieru solventnosti je treba Stav na zaiatku roka 68 n
dodrziavat pocas celého roka. Prirasty 74 Stav k31. decembru 2016
Hodnoty skutotnej miery solventnosti vZivotnom aneZivotnom poisteni uvddza o 0 At oo "
nasledovna tabul'ka: Amortizdcia -46 Oprévky aopravné polozky -593
e T T e I

Zivotné poistenie Stav k 31. decembru 2015

Pozadovang miera solventnosti 4222 2342 Obstardvacia cena 562

Vlastné zdroje - skutotn miera solventnosti 7144 2 866 Oprévky aopravné polozky -466

NeZivotné poistenie * Zostatkovd hodnota 96

Pozadovand miera solventnosti 4m2 2765

VIastné zdroje - skutotnd miera solventnosti 11228 7997
L ™ ™)

VIastné zdroje - skutotnd miera solventnosti

Skutoénd miera solventnosti - spolu 18373 m

“NeZivotné poistenie obsahuje aj aktivne zaistenie
Spolocnost spifiala vSetky externe stanovené poziadavky na kapitdl.
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3.2 Prehlad pohybov v hmotnom majetku:

Zariadenia Ostatny hmotny majetok Spolu
K1.janudru 2015
Obstardvacia cena 336 79 ol
Oprédvky aopravné polozky -300 82 -386

I I
Rok konGiaci 31. decembra 2015
Stav na zatiatku roka 3 97 128
Prirastky 18 22 40
Odpisy -26 25 -5l
Ubytky 0 0 0
Ubytky oprévok 0 0 0
K31. decembru 2015
(Obstardvacia cena 34 0 9l
Opravky aopravné polozky -331 107 437
Rok kongiaci 31. decembra 2016
Stav na zaciatku roka 23 94 17
Prirastky 6 88 94
Odpisy -16 -37 -53
Ubytky ] 70 7
Ubytky oprévok 0 5 5
I ™) ")

K31.decembru 2016
Obstardvacia cena 359 216 oo
Oprévky aopravné polozky -347 87 434

Zostatkova hodnota
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6 Finanéné investicie

Odsdhlasenie skupin finanénych investicii sledovanych manazmentom Spolocnosti na kategdrie finanénych néstrojov: Pohyby vo finanénych investicidch si zndzornené v nasledujucej tabul'ke:

V redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Rok konciaci 31. decembra

V redlnej hodnote cez vykaz ziskov astrat 5867

K1.janudru 2015 7973
Dlhopisy 5867 71921 Prirastky
- 7toho §tatne dihopisy 5867 7921 Ubytky

Celkom finanéné investicie 5867 7921 Casové rozliSenie kupdnu
Kratkodoba cast 1983 Ciste zisky zprecenenia na realnu hodnotu (okrem istych realizova- 55
telnych ziskov) - pozn. 17
Dlhodobd Cast 9867 0938
K 31.decembru 2015 71921
e o . . Prirastky
Finanéné investicie Spoloénosti obsahovali:
- . o , Ubytky 2140
Cenné papiere v redingj hodnote cez vykaz ziskov astrt 5867 7921
T ) Casové rozlféenie kupdnu 86
Krétkodobé terminované vklady vbankéch 10015 11355

Cisté zisky zprecenenia na realnu hodnotu (okrem Gistych realizova-
telnych ziskov) - pozn. 17

K 31.decembru 2016 5867

Financné investicie patria v ramci IFRS 7 do kategérie 1- financné ndstroje ocenené v redlnej
hodnote kGtovanych cien.
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7Pohladdvky z poistenia

Pohfadavky zpoistenia:

po splatnosti do 1 roka 7560 3328
opravné polozky -6 -4
po splatnosti viac ako 1ok 6 7

8 Aktiva zo zaistenia a spolupoistenia

Pohladdvky zo zaistenia a spolupoistenia 3146 3353

Podiel zaistovatela na technickych rezervéch 804 736

9 Peniaze a peiazné ekvivalenty

Ostatné aktiva obsahuju pohfaddvky iné ako z poistenia a rozne prevadzkové preddavky
a predplatné. VSetky ostatné pohfaddvky Spolocnosti k 31. decembru 2016 a 2015 boli pred
splatnostou.

110bstardvacie naklady budicich obdobi

Pohyb v éasovom rozliSeni obstardvacich nakladov je nasledovny:

3112.2016

3112.2015

Stav na zaciatku roka 3495 2539

Tvorba a zUCtovanie Casoveho rozliSenia obstardvacich
) i} ; -19 937
ndkladov pocas roka (Pozndmka 18)

Stav ku koncu roka 3376 m

12 Vlastné imanie

12.1Zakladné imanie

Z4kladné imanie schvalené, vydané asplatené

2 800 kmenovych akcif na meno, verejne 995 999

Bezné ucty v bankdch 2991 2708 neobchodovatelné, NH 3320 Eur/akciu
Hotovost v pokladni a penazné ekvivalenty | 3 | 3
Pocet kmeriovych akcii Kmeriové akcie
K <ks) s
L. L. , A Stav k 31. decembru 2015 2800 9296
10 Obstardvacie naklady buducich obdobi aostatné aktiva
Stav k 31. decembru 2016 2800 9296

Ostatné aktiva m

Spolocnost nedisponuje Ziadnymi viastnymi akciami.

12.2 Rozdelenie zisku za rok 2015

Valné zhromazdenie zo diia 18.5.2016 schvalilo nasledovné rozdelenie zisku za rok 2015
anerozdeleného zisku minulych rokov:

Pricel do zdkonného rezervného fondu 167

Dividendy akciondrovi

Dividenda na jednu akciu 8357 EUR.

\ zmysle Obchodného zdkonnika je Spolocnost povinng tvorit zéakonny rezervny fond vo vyske
10 % z Cistého zisku bezného Uctovného obdobia, minimélne do dosiahnutia vysky 20 % zo
zdkladngho imania. Z&konny rezervny fond sa moze pouzit len na krytie strét a nie je urceny na
distribuciv.

12.3 Zisk po zdaneni za rok 2016

Rozdelenie zisku vo vyske tis. EUR za rok 2016 anerozdeleného zisku je navrhnuté
nasledovne:

Pridel do z&konného rezervného fondu

Dividendy 2957

Navrhované dividendy na akciu predstavuju 913,20 EUR.

Ostatné pohladdvky:

- 50 splatnostou do 1roka 95 193

- 50 splatnostou nad 1ok

Preddavky za sluzby ainé aktiva 7 7
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13 Poistno-technické rezervy

Vykaz za rok 2016 Zivotné poistenie NeZivotné poistenie Spolu 31.12.2016

Rezerva na poistné buddcich obdobi ] 3872 0873
Rezerva na poistné plnenia na:

-RBNS 185 1166 1351
-IBNR o8/ 1770 2307
Rezerva na poistné prémie azfavy 813 2042 2855

el

Podiel zaistovatela na UPR 0 B -6
Podiel zaistovatela na RBNS -3 158 -193
Podiel zaistovatefa na IBNR 12 77 -298
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zfavy -210 -147 -357
Rezerva na poistné buddcich obdobi ] 5 866 0867
Rezerva na poistné plnenia na:

-RBNS 150 1008 1158
-IBNR 186 1593 2059
Rezerva na poistné prémie azfavy 189 2498

Rezerva na poistné buddcich obdobi ] 6486 6487
Rezerva na poistné plnenia na:

-RBNS 10 766 876
-IBNR BRY. 1856 2388
Rezerva na poistné prémie azfavy 699 2221 2920

s |l )

Podiel zaistovatela na UPR 0 12 12
Podiel zaistovatela na RBNS 12 125 137
Podiel zaistovatela na IBNR -5 195 -290
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zlavy 187 - -298
Rezerva na poistné buddcich obdobi ] 6474 6475
Rezerva na poistné plnenia na:

-RBNS 98 641 739
- IBNR 437 1661 2098
Rezerva na poistné prémie azlavy 2622

Celkom rezervy netto (po zaisteni) 1048 10886 m

Krdtkodobd Cast

Dlhodobad ¢ast
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Pouiitie 3112.2016

Rezerva na poistné buddcich obdobi 6487 89 -/03 3873
- podiel zaistovatela 12 6 0 B
Rezerva na poistné plnenia:

- RBNS 876 54 86 1351
- podiel zaistovatefa 137 47 9 -193
- IBNR 2388 376 A7 2357
- podiel zaistovatefa 290 -22 4 -298
Rezerva na poistné prémie azfavy 2920 2195 2220 2855
- podiel zaistovatela -298 -294 235 -357

Celkom rezervy

I wl ww

Pouiitie 3112.2015

Rezerva na poistné buddcich obdobi 9124 1363 0 6487
- podiel zaistovatefa -34 2 0 12
Rezerva na poistné pinenia:

- RBNS 1139 320 -983 876
- podiel zaistovatela -109 30 -8 137
- IBNR 2689 163 464 2388
- podiel zaistovatela -266 20 -44 290
Rezerva na poistné prémie azfavy 2285 2241 -1606 2920
- podiel zaistovatela

Celkom rezervy

-301 225 202 298

Analyza citlivosti - rok 2016

Pri vypocte RBNS a IBNR rezerv Spoloénost pouziva rozne predpoklady o pravdepodobnosti
akceptacie poistnych udalosti, vySke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania
poSkodeného v stave pracesneschopnosti alebo nezamestnania. Spolocnost vykonala test
citlivosti zavazkov ku koncu roku 2016 na zmenu tychto parametrov pouzitych pri vypocte RBNS

a IBNR rezerv v roku 2016. ysledky su v nasledovnej tabufke:

zmena vysky technickych rezerv
LA ) k3112.2016 v tis. EUR

2vySenie akceptdcie poistnych udalosti 0 10 % 36
2vysenie priemernej vyplaty 010 % RBNS 93
ZvySenie priemerne; vyplaty 010 % IBNR 20

zvySenie predpokladaného Skodového percenta 010 % IBNR ”

\lysledky analyzy citlivosti v roku 2016 ukazuju, Ze najvacsi vplyv na vySku RBNS rezervy md
ZvySenie akceptdcie poistnych udalosti a na vySku IBNR zvySenie predpokladaného Skodového

percenta.
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Analyza citlivosti - rok 2015

Pri vypocte RBNS a IBNR rezerv Spolocnost pouziva rézne predpoklady o pravdepodobnosti
akceptacie poistnych udalosti, vySke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania
poSkodeného v stave prcesneschopnosti alebo nezamestnania. Spolocnost vykonala test
citlivosti zavizkov ku koncu roku 2015 na zmenu tychto parametrov pouzitych pri vypocte RBNS
a IBNR rezerv v roku 2015. Viysledky s0 v nasledovnej tabufke:

zmena vysky technickych rezerv
CLALTE LAY k3112.2005 vtis. EUR

ZvySenie akceptdcie poistnych udalosti 0 10 % 22
ZvySenie priemernej vyplaty 010 % RBNS 20
ZvySenie priemernej vyplaty 010 % IBNR 38

zvySenie predpokladaného Skodového percenta
010 %IBNR

\lysledky analyzy citlivosti v roku 2015 ukazuju, Ze najvacsi vplyv na vySku RBNS rezervy md
ZvySenie akeeptdcie poistnych udalosti a na vySku IBNR zvySenie predpokladaného Skodového
percenta

14 Zavizky z poistenia
Zavézky zpoistenia;
- s0 splatnostou do Troka 2758 1927
- 50 splatnostou nad 1 rok

15 Ostatné zdviizky
. . poistné Urazu achoroby postipené zaistovatelom 1731 1647
Zavizky voci zamestnancom 149 285
. poistné finanénych strat” postdpeng zaistovatelom -382 472
Ostatné zévizky
. o § Poistné B18 (Travel insurance) postipend zaistovatelom 70 -203
Zavizky voci doddvatelom sluzieb 32 243
(Tvorba)/ pouZitie rezervy na poistné buducich obdobi 4 9
Zavazky voti zaistovatelovi 4913 4723 (pgzn. ]3) postipend zaistovatelom
Ostatné rezervy za zamestnancov 98 38 Zasluzené poistné postipené zaistovatelom spolu -4581 -4499
Ostatné zdvizky 1156 492 Cisté zaslizené poistné spolu 18434 18 564
finanéné straty zo zneuZitia platobnej karty straty zdroja pravideiného prijmu a Straty
N a poskodenia veci.
16 Predpis poistného

16.1 Cisté zaslizené poistné

Hrubé predpisané poistné pre pripad smrti 749 7096
Hrubg predpisané poistné Urazu a choroby 7070 7798
Hrubé predpisané z poistenia financnych strat” 2357 1494
Hrubé predpisané z poistenia majetku 3966 6197
Hrubé predpisané z poistenia B18 (Travel insurance) 436 013
Hrubé predpisané z aktivneho zaistenia 2382 1328
Eg\gtlzﬁe;)g/)pnuZitie rezervy na poistné buddcich obdobi 613 198

Hrubé zaslizené poistné spolu

Spolocnost poskytuje poistenie prostrednictvom individudinych poistnych zmlov. Poistné
produkty poskytované prostrednictvom tychto zmlov su kombinovaného charakteru, t). krytie
rizik neZivotného poistenia je doplnené o Zivotné poistenie pre pripad smrti, bez sporivej zIozky.

\etky poistné zmluvy boli uzatvorené na uzemi Slovenskej republiky.

Pocas roka 2016 bolo zaistenych viacero produktovych skupin s dsmimi partnermi. VUB, CTLM,
OKAY Zuno, mBank, Energetické centrum, Unibanka, SLSP.
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17 Urokové vynosy a zisk z precenenia finanéného majetku

20 Mzdy a odmeny zamestnancom

23 Daii z prijmu

I A ] [ T N I
Urokove vynosy zterminovanych abeznych Gttov 24 39 Mzdy 909 841 Dar zprijmu splatnd 961 1074
Urakové vynosy zo §tatnych dihopisov 100 93 Socidine azdravotné poistenie 294 38 Zrézkovd dan 4 12

”” ztoho: ndklady na dochodkové zabezpecenie 216 227 (dloZend dan -186 -336
Zisk/strata z precenenia financného majetku 87 7 Odmeny tlenov predstavenstva 12 I _ VILE) 730

T ——— R T T I )

Priemerny pocet zamestnancov v obdobi od 1. janudra do 31. decembra 2016 bol 37 (2015: 37) Zisk pred 2denenin 395 i
_mm 7 toho 7 veducich pracovnikov (2015: 5) Darf zprjmov vypocitand sadzbou dane 22 % (2015: 22 %) 733 7
P o : ;
210statné prevadzkoveé vynosy w
Podiely na zisku vrétane podielu zaistovatela 2621 2203 m 730
Zmena rezerv na poistné pinenia (pozn. 13) -380 -565
Zmena rezervy na prémie azlavy (pozn. 13) 124 419 Provizia od spolupoistitela 644 593
Ostatné vynosy 67 o8

19 Obstardvacie ndklady

Provizie sprostredkovatelom 8084 8283
Provizie sprostredkovatelom - Easové rozlisenie (pozn. 11) 19 937
Marketingové ainé obstardvacie naklady 135 195

Provizie sprostredkovatefom boli postupené zaistovatelovi v roku 2016 vo vyske 2 832 tis. Eur
(2015: 2 765 tis. Eur)

22 Ostatné prevadzkové naklady

Sluzby amateridl -290 -253
Audit 2 A4
Dariové, pravne ainé poradenstvo 220 208
Energie, posta atelekomunikdcie 74 -60
Ndjomné -84 107
Odpisy 181 -85
Ostatné prevadzkové naklady 235 142
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OdloZend daii bola vypoéitand z do¢asnych daiiovych rozdielov z nasledujucich poloZiek:

OdloZeny dariovy zdvdzok zodpisov -1 0 -1
OdloZeny dafiovy zavazok zurokov 14 I -3
Odlozend dariovd pohladdvka z provizii a2 167 979
OdloZend dariova pohladévka z IBNR 460 27 433
Odlozend dariovd pohladdvka zrezerv 26 34 60

OdloZend dafiovd pohfadavka zopravnej polozky

Odlozeny dariovy zdvdzok zodpisov 2 l -
OdloZeny dafiovy zavazok zurokov al -3 14
Odlozend dariovd pohladdvka z provizii 0 42 iy
OdloZend dariova pohladévka z IBNR 332 12 460

Odlozend dariovd pohladdvka z rezerv

24 Peihazné toky z prevédzkovej Cinnosti

Zisk pred zdanenim

Upravy:

Zmeny poistnych rezerv -301 1303
Amortizdcia obstarévacich ndkladov 10 260 650
Precenenie cennych papierov 16 36 h)
Odpisy Pl 181 97
Opravnd poloZka kpohladdvkam zpoistenia 7 2 0
7C majetku 0 0
\lynosy zpredaja hmotného majetku 0 0
Urokové vynosy 18 24 128
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 3340 3138
Zmena prevadzkovych aktiv apasiv

Cisty ndrast terminovanych vkladov 1340 62
g}issttétnérast cennych papierov vredIngj hodnote cez vykaz ziskov 1961 ®
Cisty (ndrast)/pokles pohfadévok zpoistenia a zaistenia 4157 2340
Cisty (ndrast)/pokles ostatnych aktiv 161 Bl
Cisty (ndrast)/pokles ostatnych pasiv 1314 3467
Zaplatend dafi zprijmov 1377 -900
Prijaté uroky 181 169

Cisté penazné toky zprevidzkovych éinnosti

2763

4007

Spolocnost Klasifikuje penazné toky z nakupov a predajov financnych aktiv ako prevadzkové peazné toky, kedZe nakupy su financované z pefaznych
tokov spojenych s uzatvaranim poistnych zmlov ogistenych o penazné toky na vyplatu poistnych uZitkov a poistnych pineni.
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25 Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenych strén spifiaju nasledovné osoby alebo spolocnosti:

(a) spolocnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatefov kontroluju alebo su kontrolované, alebo s pod spolocnou kontrolou
vykazujucej spolocnosti,

(b) kfucovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za pldnovanie,
riadenie a kontrolu Cinnosti Spolocnosti vrdtane riaditefov, veducich pracovnikov a blizkych
Clenov rodiny takychto jednotlivcov.

Pri posudzovani kazdej moznej spriaznenej 0soby sa prihliada na ekonomicku podstatu vztahu
s fiou & nie len na jeho pravnu formu.

Koneéna kontrolujica spoloénost:
BNP PARIBAS CARDIF SA, PariZ (do 6.7.2011 s ndzvom BNP PARIBAS ASSURANCE SA, Pari?)
Ostatné spriaznené spoloénosti pod spoloénou kontrolou:

BNP Paribas Cardif Poji§tovna, a.s.

Cardif Eletbiztositd Magyarorszdg Zrt, Budapest

Cetelem, Pariz

Cardif Assurance Vie S.A. Paris Buchurest Branch, Bukurest
Cardif Life Insurance Bulgaria Branch, Sofia

Cetelem CZ

Cardif Allgemeine Versicherung Austria

BNP Paribas Cardif osiguranje d.d. Croatia

Zamestnaneckeé poZitky ¢lenom predstavenstva mm

Spolocnosti pod kontrolou akciondra; Pohladavky 31.12.2016 Zavizky 31.12.2016 Naklady 2016 Vynosy 2016

Cardif BNP Cardif Pojistovna

BNP Paribas Assurance

75

Cardif Hungary

Cetelem

268

2309 3938

Cetelem CZ

Cardif Romania

Cardif Croatia

B

14

Cardif Austria

B

Cardif Bulgaria

4

- - g
- - g

Spoloénosti pod kontrolou akciondra; Pohladdvky 31.12.2015 Zavizky 31.12.2015 Naklady 2015 Vynosy 2015

Cardif BNP Cardif Pojistovna 44
BNP Paribas Assurance 118

Cardif Hungary 9 28
Cetelem o4 2400 4130
Cetelem CZ

Cardif Romania 6 23
Cardif Croatia B 23
Cardif Austria 2 87
Cardif Bulgaria

Mzdy aodmeny lenov predstavenstva 323 274
Socidine azdravotné poistenie 48 17
ztoho: ndklady na dochodkové zabezpecenie 19 13
Ostatné sociding naklady ? ?
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Zostatky zavézkov a pohladdvok k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 splatné od alebo
voci spolocnostiam BNP Paribas Cardif PojiStovna, a.s. CZ, BNP Paribas Assurance, Cardif Hungary,
Cardif Romania a Cardif Bulgaria sa vztahuju k poradenskych @ manazérskym sluzbdm. Pohladdvka
voci Cetelem predstavuje splatné Cisté predpisané poistné. VSetky zostatky su kratkodobého
charakteru a so splatné do jedného mesiaca. Ziadna z uvedenych spolognosti nie je kétovand
na burze.

26 Podmienené zévézky

K 31. decembru 2016 ak 31. decembru 2015 Spolocnost neposkytla ani neprijala Ziadne zaruky
a neevidovala ziadny podmieneny majetok, podmienené zdvézky, alebo iné finanéné povinnosti.

Nakofko niektoré ustanovenia danovej legislativy Slovenskej republiky umoZivju viac ako
jeden vyklad (napr. legislativa ohfadom transferového ocefiovania), dariové drady mozu prijat
rozhodnutia 0 zdaneni podnikatel'skych aktivit, ktoré nemusia byt v sulade s interpretdciou tychto
aktivit vedenim Spolocnosti. Vedenie Spolocnosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by
v tejto suvislosti mohli viest v buducnosti k vyznamnym nakladom. Zdariovacie obdobie 2016
a 2015 mbzv byt predmetom dariovych kontrol do roku 2021 a 2020.

27 Udalosti po suvahovom dni
Po ddtume, ku ktorému sa UCtovnd zdvierka zostavuje, nenastali Ziadne udalosti, okrem zmien

uvedenych 1.3, ktoré by mali vyznamny vplyv a vyZadovali Upravu v UCtovnej zavierke zostavenej
k 31. decembru 2016.

\/ Bratislave diia 31. 03. 2017.

P o

Ing. Jaroslav Rehak
Clen predstavenstva

— - &
‘,-'!.27""- -’ o 'ﬂ'.llr" ":I'L.-F ,:d_"'?_._,—"

Ing. Peter Bindzdr
Clen predstavenstva

2
Corteo"vostee =2
Ing. Jarmila PoleSovska

Head Accountant
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7SPRAVA O FINANCNE) SITUACII POISTOVNE A0

K 31. DECEMBRU 2016

Poistoviia Cardif Slovakia, a. s. (dalej len ,poistoviia”) neevidovala k 31.decembru 2016 Ziadne
prijaté bankové Gvery, iné Gvery, ani prijate zéruky, alebo iné podmienené financné zvizky. Vetky
zavazky, ktoré poistoviia k uvedenému datumu evidovala boli prevadzkoveho charakteru. VSetky
zévdzky poistovne su kratkodobeho charakteru, Ziaden z nich nebol po lehote splatnosti.

Sucastou UCtovnej zdvierky overenej auditorom Mazars je aj analyza a podrobnd informdcia
0 prevereni dostatocnosti technickych rezerv vykonanim testu primeranosti zavizkov (Cast 3).

Vyskum a vyvoj
Spolocnost nevykazuje ziadne vydavky na vyskum a vyvoj.

Informédcia 0 nadobudani viastnych akcii
Spolognost nenadobudla v priebehu Uttovného obdobia do Svojho portfolia viastné akcie, doCasné
listy, ani obchodné podiely a akcie, docasné listy a obchodné podiely materskej spolocnosti.

Informédcia o organizaénych zlozkach v zahraniéi
Spolocnost nemd organizacnu zlozku v zahranici.

Poistoviia umiestiiovala pocas roku 2016 volné finanéné prostriedky vylucne do terminovanych
vkladov v bankdch a do dlhopisov vydanych viddou Slovenskej republiky:

Priemerny vynos z umiestnenia financnych prostriedkov poistovne v roku 2016 dosiahol 0,22 % pre
terminované vklady a 271 % pre cenné papiere ocefiované redinou hodnotou cez vykaz ziskov a strét.
Dizka viazanosti umiestnenych finanénych prostriedkov sa pohybovala v rozmedzi tyZdfowych
vkladov az polrok. Doba do splatnosti dihopisov v majetku poistovne nepresahuje 3 rokov.

Vplyv na Zivotné prostredie a zamestnanost
Spolocnost nemd negativny vplyv na Zivotné prostredie a nema vyznamny vplyv na zamestnanost
v regione.

Vyznamné skutocnosti po termine roéne;j zavierky
Po ddtume UCtovnej zdvierky nenastali ziadne dalSie skutocnosti, ktoré by mali vyznamny dopad
na tuto vyrocnu Spravu.

VYROCNA SPRAVA 2016

POISTOVIA CARDIF SLOVAKIA, AS.



8 INFORMACIA 0 OCAKAVANE] FINANCNEJ SITUACII

POISTOVNE V ROKU 2017

4]

Poistoviia Cardif Slovakia, a. s. (dalej len ,poistoviia”) neplanuje v roku 2017 prijat Ziaden bankovy
Over ani iny Over a planuje financovat vSetky svoje operativne potreby wyluéne z viastnych
zdrojov.

Stratégia umiestiiovania financnych prostriedkov (tak krytie technickych rezerv ako aj umiestnenie
viastnych zdrojov) zostdva nezmenend, t. umiestiovanie bude prevazne realizované v podobe

vkladov v bankdch, alebo ako investicia do Statnych dihopisov. OCakdvany priemerny Urokovy

vynos z finanéného umiestnenia by mal dosiahnut priblizne 01 %.

Hlavné ukazovatele predpokladanej hospodarskej situdcie poistovne na rok 2016 su

vyjadrené (v tis. Eur) v nasledujucej tabul'ke:

2[]17 -:"I

Cisté zaslozené poistné 25639 24243
Naklady na poistné pinenia a benefity (7865) (5729)
Skodovost 3% 33%
Urokové wnosy a zisk z precenenia financného majetku 40 3/
Zisk/Strata z precenenia financného majetku 0 (87)
Sprdvna réZia a prevadzkové naklady 242 (2330
Poistno-technické rezervy

(stav na konci obdobia - brutto) 11306 12 436
Poistné technicke rezervy

(stav na konci obdobia - netto) 10516 11582
Zisk pred zdanenim 3150 3336
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9 INFORMACIA O PREVERENi DOSTATOENOSTI 2
TECHNICKYCH REZERV ZA ROK 2016

Poistoviia uskutocnila test primeranns;i poistnych rezerv ku koncu roka 2016 pouzitim zésad
a predpokladov uvedenych v Casti 3.2 Uctovnej zavierky k 31. decembru 2016.

Predmetom testu ku koncu roka 2016 bol ,run-off” test technickych rezerv na poistné pinenia
(RBNS a IBNR rezerv) ku koncu roka 2015 a dalej test zahfital porovnanie o¢akdvanych ndkladov na
poistné pinenia a prevadzkovych nakladov prisluchajucich k neukoncenym poistnym obdobiam
platnych poistnych zmlov ku diu UCtovnej zdvierky s odhadovanym buducim predpisom
poistného z tychto poistnych zmlov, po odpoCitani obstardvacich nakladov budicich obdobi,

pouZitim explicitnych a konzistentnych predpokladov vetkych relevantnych faktorov, ako i
buduce prijmy z predpisu poistného, Urazovost, Skodovost, miera stornovania zmlov a miera
ndrastu prevadzkovych nakladov.

VSetky hodnoty boli pocitané v brutto hodnotach bez vplyvu zaistenia.

Kumulované vysledky ,run-off* testu technickych rezerv na poistné pinenia
uskutoéneného ku koncu roka 2015 a k 31. decembru 2016 boli nasledovné:

Dostatoénost/ Nedostatocnost rezerv

Dostatocnost/ Nedostatoénost rezerv

L‘:ITIISSTNE:] RLVEWIE na poistné plnenia k:fl. decembru 2016 na poistné plnenia k3"I. decembru 2015

vytvorenych ku koncu 2016 vytvorenych ku koncu 2015
Poistenie pre pripad smrti 140 302
Poistenie choroby aurazu /91 699
Poistenie majetku -38 P
Poistenie roznych finantnych strat 231 339
Cestovné poistenie 63 14
Aktivne zaistenie (poistenie choroby aurazu, poistenie roznych finanénych strat) /9 3
Spolu za odvetvia 1266 1413

Z uvedenej tabulky vyplyva, ze poistoviia tvorila ku koncu 2014 aku koncu 2015 dostatoCné
rezervy na krytie zavézkov z poistnych zmlov.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2015 a boli nahlasené v prigbehu
roka 2016 bola celkovo dostatocnd na krytie vSetkych finanénych zavézkov z poistnych zmlov
v kazdom z poistnych odvetvi.
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13. - 15. janudr 2017
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Dostatoénost/ Nedostatoénost IBNR

Dostatoénost/ Nedostatoénost IBNR

L‘:JTIISSTNEE IIHJVETVIE rezerv k 31. decembru 2016 vytvorenych |  rezerv k 31. decembru 2015 vytvorenych

ku koncu 2016 ku koncu 2015
Poistenie pre pripad smrti 234 324
Poistenie choroby adrazu A hli]
Poistenie majetku 3 19
Poistenie roznych financnych strdt 294 333
Cestovné poistenie 22 22
Aktivne zaistenie (poistenie choroby alrazu, poistenie roznych financnych strdt) 79 38
Spolu za odvetvia 1402 1297

Celkova hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2015 bola nedostatoénd
na vyplaty poistnych pineni uskutoCnené v priebehu roka 2016. Nedostatocnd bola v poistnych
odvetviach BT (poistenie pre pripad smrti), A9 (poistenie majetku) a Al6 (poistenie roznych
finantnych strdt), o bolo sposobené Ciastotne vy$Sou redlnou akceptaciou poistnych udalost,

avSak najma vyplatou pineni z poistnych udalosti, ktoré sice boli ku koncu 2015 uzatvorens,
ale v priebehu roka 2016 opétovne Setrené (v dosledku poskytnutia dodatoénych dokladov
od klientov, resp. odvolania voci rozhodnutiu poistovne) s naslednym pinenim, ¢o vSak bolo

kompenzované hodnotou IBNR rezerv.
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[VTIS. EUR]

POISTNE ODVETVIE

Dostatocnost/ Nedostatoénost RBNS
rezerv k 31. decembru 2016 vytvorenych
ku koncu 2016

Dostatocnost/ Nedostatoénost RBNS
rezerv k 31. decembru 2015 vytvorenych
ku koncu 2015

Poistenie pre pripad smrti -94

Poistenie choroby aurazu A 138
Poistenie majetku 4] 0
Poistenie roznych financnych strdt -62 6
Cestovné poistenie 4 -8
Aktivne zaistenie (poistenie choroby alrazu, poistenie roznych financnych strdt) 0 -3
Spolu za odvetvia 135 116

\Wsledkom testovania buducich financnych tokov z poistovacej Cinnosti a zaistovacej
Cinnosti (aktivne zaistenie) ku koncu roka 2016 bola celkovd dostatoénost hodnoty buducich
prijmov z predpisu poistného na krytie budicich otakdvanych ndkladov na poistné pinenia
a prisluchajucich prevadzkovych nékladov spojenych s likviddciou poistnych zmlov a sprdvou
poistného kmena. Napriek tomu, vrdmei dvoch produktovych segmentov mozeme oakdvat
nedostatocnost buddceho poistného (vo vyske asi 6 tis. Eur), av§ak v pripade jedného portfdlia
je dohodnuty Specificky kompenzacny mechanizmus a u oboch produktovych segmentoch bol
aktivny predaj produktu ukonceny. Poistoviia teda ku koncu roka 2016 netvorila Ziadne dodatocné
[BZ81VY.

Poistovia uskutocnila ku koncu roka 2016 aj odhad vplyvu zmien kfucovych premennych
s vyznamnym vplyvom na zisk za rok 2016 ana viastné imanie ku koncu roka 2016. Analyza
citlivosti predpokladala zmenu kfuCovej premennej (Umrtnost, pravdepodobnost vzniku poistnej
udalosti, miera uznania poistného pinenia, doba anuitného poistného pinenia) za predpoklady,
Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Gvahy zmeny hodnot
stvisiacich poloziek majetku.

Analyza citlivosti zdvazkov vyplyvajicich z uzatvorenych poistnych zmldv ku koncu roka 2016
naznatila mozné vykyvy v niektorych segmentoch, napriek tomu uvedené hodnoty nemali
vyznamny materidlny vplyv na finanénu stabilitu poistovne ku koncu roka 2016.

Poistoviia v priebehu roka 2016 neaplikovala Ziadne vyznamné zmeny v metddach alebo
parametroch tvorby technickych rezerv na poistné pinenia (RBNS a IBNR) oproti roku 2015,
a tak celkovd hodnota rezerv na poistné pinenia (RBNS a IBNR) k 31. decembru 2016 by mala byt
dostatocnd a poistovia k 31. decembru 2016 netvorila Ziadne dodatoCne rezervy.
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10 SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

B MAzZARS

DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA

k viroéne] sprive
v zmysle § 27 odsek 6 zdkona &. 423/2015 Z.z. o Statutdrnom audite a 0 zmene a dopineni
zikona €. 43172002 Z. £ o Gitovnictve v zneni neskorsich predpisov (.Zikon o Statutdrnom
audite")

Akeiondirovi a predstavenstvu spoloénosti Poist'ovihia Cardif Slovakia, a.s.

I Owerili sme GEtovnl zaviedku spolofnosti Poisfoviia Cardif Slovakia, as. ([ Spoloénost®)
k 31. decembru 2016, uvedent vo vyrotne| sprave Spolobnosti, ku ktore] sme dha 12, aprila 2017
wydali spravu nezaviského auditora z auwditu G2tovne) zdvierky v nasledujlicom zneni:

Spriva z auditu Oétovne] zdvierky
Nézor

Uskutotnili sme audit 0Ctovne) zdvierky spolotnosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (.Spolotnost™),
ktord obsahue vikaz o finantne] situscil k 31, decembru 2016, vykaz nompumoho visledku, vikaz
zmien viasiného imania a vjkaz pefiainych tokov za rok kondiaci sa k uvec
a poznamiy, kione obsahuji sihm vyznamnych bitovnych zasad a GEtovnjch melod.

Pmnm:»rﬂm prilodena GEtowna zavierka poskyluje pravdivy a vemy obraz finangnej situacie
p u 2016, vy J joj hospoddrenia a pefanych tokov za rok konéiaci sa
k wtdlnunu utumu podia Medzindrodnygch $tandardov finangéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurdpskou dniou.
Zéklad pra nédzor
Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnpmi auditorskymi Standardmi. Naga zodpovedneost podfa
tjchto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audid Gifowne zdwierky.
Od Spolognosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona £ 423/2015 o Statutdrmom awdite a 0 zmene
adeplnenl zakona & 431/2002 Z. 2. o Oftovnictve v zneni neskordich predpisoy ( Zakon o Statutdmom
audite”) tykajcich sa etiky, vratane Etického kbdexu auditora, relevanimjch pre nad audit ddovne]
zavierky a spinili sme aj ostatnd poiadavky tychto ustanoveni tykajocich sa etiky. Sme presvedden,
e puditorske dokazy, kioné sme ziskall, poskytujd dostatotny a vhodny zéklad pre nad ndzor.
Kiidowi zdiebilosti audiu
Kritowé zaleditosti audity 90 zaledtost, kioré sd podla nasho cdbomého posadenia v nasom audite
Utownej zavierky za badné cbdobie najzdvalnepiie. Tymito zaletitosfami sme sa zaoberali v sOvislosti
s auditom Otovne) zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na hu, ale neposkylujeme
na ne samostatny nazor.

i) Informadné sysiémy a konlroly finanéného vikazniciva
Spolotnos! pdsobl v komplexnom prostredi informatnych technoldgii a prevadzkuje rozliéng IT
systémy a aplikdcie.

Finanéné Giovnictvo a vykazovanie je zavisk vo velkej miere od tychto hompiexnym IT riageni.
Z wohto dévodu existupe riziko, 2e automatické Gtovné procediry & manuding kontroly, kiond

od IT, nie s0 spravne navrhnulé a nefungull efektine

Ako siudast auditu Gitovnej zavierky za rok kﬂnt‘.nu sa 31. decembra 2018, bolo natim ciefom
& vyulitim nasho ntermsho T Specialistu pw:w aj hodnotenie implementacie a previdzkove)
efeklivnosti kidéovych IT procesov a kontrol, kioreé li sprawnost (&t | zdvigrky S

i) Poistnd fechnické rezervy
Spalofnost vyuliva pri svojej Ginnosti technicke rezervy na Ohradu svofch zavazkov, najmd z titulu
poistného pinenia, prémii, na polstense budlcich obdobi a na kryle mimoniadmych rizik.
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B MAzZARS

Ako sitast auditu Gilovnej zavierky za rok konéiaci sa 31, decembra 2016, bolo nadim cielom
s wyulitim nasho poisiného malematika posddit aj primeranost poistno-matematickych metdd
poufitich Spolofnostou, sdvisiacimi s tachnickymi rezervami spolodnosti a overf, & tielo rezervy
dostatolne pokrjvapl rizika a budidce zavazky, vyplyvajice z Cinnosti Spoloénost.

Zodpovednost' Hlalutdmeho orgdnu a osdh poverenych spravovanim za Gdtovnl zdvierku

Statutamy orgén Spolodnosti je zodpovedny 2a zostavenie tejto G&tovnej zavierky, kiord poskyluje
pravdivy avemy cbraz podla Medzindrodnjich $tandardov finantného vjkaznictva (IFRS) v znen
prigatom EL), a za také interné Konlroly, kioré Statutarny organ povaluje za pobrebné pre zostavenie
Uttovne) zavierky, kiord necbsahuje vyznamné nespravnosti. ¢i u2 v doslediku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovan Ultovne] zavierky je Stalutamy orgdn zodpovedny za posidenie schopnosti
Spolotnosti nepretriite pokrafoval wo svojej Ginnosti, primerany popis skulodnosti tykajucich
sa nepretritého pokralovania v &innosti a pouditia predpokladu nepretriitého pokradovania v &nnost
v Gétovnicive, okrem pripadov, ked md v dmysle spolodnost ziikvidovat' alebo ukondil jej dinnost,
alebo by nemal ind redinu moknost v nepretrlitej Sinnosti pokradovat,

Osoby poverené spravovanim sd zodpovedné za dohfad nad procesom finantného vykaznicta
Spolotnost.

Zodpovednost auditora za audit Détovne) zdvierky

Najou zodpovednosfou je ziskal primerané uistenie, & Ollovnd zévierka ako celok necbsahuje
wyznamné nespravnosti, & u2 v ddsledku podvodu alebo chyby, a wydal spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenia je uistenie wywsokisho stupha, ale nie j& zarukou toho, 2e audit vykonany
padia medzindrodnych auditorskych Standardov v2dy odhali viznamné nespravnosti, ak také existujd,
MNespravnost mddu vzniknif v dbsledku podvodu akebo chyby a za vyznamné sa povadujd viedy,
ak by sa dako odévodnene ofakéval, e jadrotiivo alebo v sihrmae by mohli owphpnil ekonomicke
rozhodnutia poutivatelov, uskulotnend na zdklade tejflo Odiovne) zdvierky,

W ramci auditu uskutotnengho podia medznarodnych auditorskych Standardov, podas calého auditu
uplatiujeme odbarny dsudok a zachoviivame profesiondiny skeplicizmus, Okrem {oho:

= ldentifkujeme a posudzujeme rizikd wyznamne| nesprévnost  (dtovne]  zdvierky,
& u2 v disledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutobhujeme auditorské postupy
reagujice na teto rizika a ziskavame auditorské dikazy, kiond s0 dostatodné a vhodné
na poskytnutie zdkladu pre ndd ndzor. Riziko neodhalenia vyznamne) nesprivnosti v dédslediku
podvodu je wybsie ako tolo riziko v dosledku chyby, pretole podvod made zahifal tajnd
dohodu, falfovanie, dmyselné vynechanie, nepravdivé vyhidsenie alebo obidenie internej
kontroly,

+  Oboznamujerne sa s imemymi kontrolami relevaningmi pre audit, aby sme mohll navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Glelom vyjadrenia nazons
na efektivnost internych kontrol Spoloénasti.

+ Hodnotime vhodnost pouitych G8ovnych zdsad a Gétovnych metdd a primaranost Geaovnych
odhadov a uvedenia s nimi suvisiacich informacil, uskutofnend Statutarmym ocngénom.

» Robime zaver o tom, & Hatutdmy organ vhodne v Gftownictve pouliva predpokiad

nepratritého p lia v & a na ziskanych auditorskych dbkazov zaver
o tom, & existuje viznamnd neistola v sovisiosli  udalostami alebo okeolnostami, kiond
by mohli vyznamne spochybnil schopnos! Spolotnosti nepretrite pokradoval v ginnosti.
Ak dospejeme k zdvens, de vyznamna neistota existuje, sme povinn| upozomit v nade| sprive
auditora na sivisiace informacie uvedend v Ottovne) zdvierke alebo, ak s0 tieto informécie
nedestatosnt, modifikovat nad ndzor. MaSe zdvery vychadzajs 2 auditorskpch dokazov
ziskanyeh do ditumy vydania nadej sprévy auditora, Budbce udalosti alebo okolnosti viak
médu spdsobil, 2e Spolofnost prestane pokradoval v nepretrlitej Sinnosti.

+ Hodnotime celkovi prezentdciu, Struktin a obsah Otlovnej zavierky w-alam rﬂlunnétui
v nej uvedenych, ako aj to, & (&tovna zévierka zachytava usky 18
spbsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

5 osobami poverenym| spravovanim  komunmikujeme ckrem iného o plédnovanom  rozsahu
a8 harmonograme auditu a o viznamnych zisteniach awditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatikoy
internaj kontroly, ktoré potas nasho auditu zistime.
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Osobam poverenym spmvmnlm tied poshyiujame vyhlasenie o tom, Ze sme spinlli prisiusné
potiadavky tykajice sa osti, a ko & nimi o wietkych vzfahoch a injch
skutotnostiach, pr kiorjch sa mmoopodtummdammar e majl vplyv na nadu nezdvislost,
ako 8) o pripadnych sivisiacich ochrannych opatreniach. Zo am.umm Komunikovanych osobam
POVErenym spravovanim urdime tie, Ktoré mali najvassi viiznam pe audite G&towne] zdvierky beZného
obdobia, a preto sd klatovymi zaleditosami auditu.
Tieto zaletitost opiseme v nade| sprave audilora, ak zakon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevylutuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripagoch nerozhodneme, e urditd zaleditost by sa
v nadej spréve uviesl nemala, pratode moZno oddvodnene ofakéval, 2e nepriaznive disledky jej
uvedenia by prevail nad verejnym prospechom z jej uvedenia,
[ Sprava k daliim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predplsov
Spréva k informacidm, kioré sa uwidzs/l vo wrodng] sprive — dodatok sprivy nezdvishiho auditora
Statutdmy orgén je zodpovedny za informacie uvedend wo wirofnej sprave, zostavenej podia
potiadaviek Zakona o GEtovnictve. Nas vyigie uvedeny ndzor na Oétovnd zavierku sa nevztahuje
na iné informacie vo ViTedne] sprave.

V sivislosti s auditom G2tovne| zavierky je na.‘-ou zodpavednosiou oboznémenie sa $ informdciami
uvedenymi vo vyrolnej sprave a & tieto i i@ nie sl vo vy m nesilade
s auditovanou Gtlovnou Zévierkou alebo nasimi poznatkami, kioré sme ziskali potas auditu GEtovne)
zawierky, alebo sa inak zdajd byt vjznamne nespravne.
Posidill sme, & vyrodna sprava Spolonosti obsahuje informdcie, klorych uvedenie vyZaduje Zaken
o Uétovnictve
Na zaklade prac vykonanych podas auditu Ottovnej zavierky, podla nasho nazoru:

80 informacie uvedend wo wyroénej sprave zostavenej za rok 2016 v sdlade s G&ovnou

zavierkou za dany rok,

vyroénd sprava cbsahuje informacie podfa Zakena o Gitovnictve.
Okram toho, na zaklade nadich poznatkov o Gétovna) jednatke a situdcii v nej, klord sme ziskali polas
auditu Gttovne zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprive,
ktorl eme obdf2ali po datume vydania tejto sprévy suditora. V tejto sivislost neexistujl zistenia,
ket by e maki uviest,

Bratislava, 14. asgusta 2017

Mazars S ko, §.r.0. Ing. ém Lux, MBA
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi a predstavenstvu spolocnosti Poist'oviia Cardif Slovakia, a.s.

Sprava z auditu iétovnej zavierky
Nézor

Uskutoénili sme audit Uétovnej zavierky spolocnosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (.Spolotnost”),
ktora obsahuje vykaz o finanénej situécii k 31. decembru 2018, vykaz komplexného vysledku, vykaz
zmien vlastného imania a vykaz pefiaznych tokov za rok kontiaci sa k uvedenému datumu, a
poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych Uctovnych zasad a Gétovnych metdd.

Podla nasho nazoru, prilozena (gtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurépskou tniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali v sllade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost' podfa
tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost auditora za audit Gttovnej zavierky.
0Od Spolognosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 o Statutarnom audite a 0 zmene
adoplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o G&tovnictve v znenf neskarsich predpisov (,2akon o Statutarnom
audite) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni,
Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.
Klicové zalezZitosti auditu

Kligové zaleZitosti auditu su zaleZitosti, ktoré st podla nasho odborného postidenia v nasom audite
Ugtovnej zavierky za bezné obdobie najzavaZnejSie. Tymito zéleZitostami sme sa zacberali v sGvislosti
s auditom Uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nésho nazoru na fu, ale neposkytujeme
na ne samostatny nazor.

i) Informadné systémy a kontroly finanéného vykaznictva

Spolognost pésobi v komplexnom prostredi informagnych technologii a prevadzkuje rozlicne IT
systémy a aplikacie.

Finangné uctovnictvo a vykazovanie je zavislé vo velkej miere od tychto komplexnych IT rieSeni.
Z tohto dovodu existuje riziko, Ze automatické G&tovné procedlry a manualne kontroly, ktoré zavisia
od IT, nie st spravne navrhnuté a nefunguju efektivne.

Ako stgast auditu G&tovne] zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2018, bolo nasim ciefom s
vyuzitim nasho interného IT Specialistu poskytnit aj hodnotenie implementacie a prevadzkovej
efektivnosti kiti€ovych IT procesov a kontrol, ktoré podporili spravnost’ ctovnej zavierky Spoloénosti.
i) Poistné technické rezervy

Spolognost vyuziva pri svojej €innosti technické rezervy na Ghradu svojich zavdzkov, najma z titulu
poistného plnenia, prémif, na poistenie buddcich obdobi a na krytie mimoriadnych rizik.

Ako stcast auditu Uctovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2016, bolo nasim cielom
s vyuzitim nasho poistného matematika postdit aj primeranost poistno-matematickych metod
pouzitych Spolognostou, slvisiacimi s technickymi rezervami spolocnosti a overit, ¢&i tieto rezervy
dostatoéne pokryvaju rizika a budiice zavazky, vyplyvajlce z innosti Spolognosti.

Zodpovednost' tatutarneho organu a 0séb poverenych spravovanim za G¢tovnt zavierku

Statutdrny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gtovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom EU, a za také interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie
Uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uZ v dosledku podvodu alebo chyby.
Pri zostavovani (g&tovne] zavierky je Statutarmy organ zodpovedny za posiudenie schopnosti
Spolognosti nepretrzite pokratovat vo svojej ¢innosti, primerany popis skutognosti tykajucich
sa nepretrzitého pokragovania v Ginnosti a pouzitia predpokladu nepretrZitého pokragovania v ¢innosti
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v UEtovnictve, okrem pripadov, ked ma v umysle spoloénost’ zlikvidovat' alebo ukongit jej Einnost,
alebo by nemal ind realnu moznost' v nepretrzitej Sinnosti pokracovat.

Osoby poverené spravovanim s zodpovedné za dohlad nad procesom finangného vykaznictva
Spoloénosti.

Zodpovednost auditora za audit tiétovnej zavierky

Nagou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak take existujd.
Nespravnosti mézu vzniknat' v dosledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy,
ak by sa dalo oddvodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mahli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uétovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, po¢as celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky,
¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré sl dostatocné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nés nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku
podvodu je vySie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mbZe zahffiat tajnu
dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ugelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranost Uétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informéacii, uskuto&nené Statutarnym organam.

e Robime zaver o tom, & Statutdrny organ vhodne v (ctovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti a na zéklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vjznamne spochybnit’ schopnost’ Spolo€nosti nepretrzite pokragovat v innosti.
Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na sivisiace informéacie uvedené v (ctovnej zavierke alebo, ak su tieto informécie
nedostatoéné, modifikovat na$ nazor. Nade zavery vychadzaji z auditorskych dokazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti viak
moézu sposobit, Ze Spolocnost prestane pokraéovat v nepretrZitej Ginnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktlru a obsah Uctovnej zavierky vratane informéacii
v nej uvedenych, ako aj to, &i ictovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o pléanovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vietkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pogas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tieZ poskytujeme vyhlasenie o tom, Zze sme spinili prisludné
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, a komunikujeme s nimi o vSetkych wvztahoch a inych
skutocnostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych stvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skutotnosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim uréime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite Gétovne] zavierky beZného
obdobia, a preto su klG€ovymi zalezitostami auditu.

Tieto zalezitosti opiseme v nasej sprave auditora, ak zékon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluguje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze uréita zaleZitost by sa v
nadej sprave uviest nemala, pretoZe mozno oddvodnene ofakavat, Ze nepriaznivé désledky jej
uvedenia by prevazili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.
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Sprava k d'al$im pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej spréave
Statutérny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podia
poziadaviek Zakona o (étovnictve. Na$ vy3sie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informécie vo vyrocnej sprave.
V stvislosti s auditom uctovnej zavierky je nasou zodpovednostou cboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posldenie, ¢&i tieto informacie nie si vo vyznamnom nestlade
s auditovanou Uétovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu Uétovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vjznamne nespravne.
Vyro€nl spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Uctovnej zavierky nemali k dispozicii.
Ked ziskame vyrocnu spravu, posudime, ¢i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych
uvedenie vyZaduje zakon o Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas auditu Gftovnej
zavierky, vyjadrime nazor, &

- informéacie uvedené vo vyrotnej spréve zostavenej za rok 2016 sd v sulade s G¢tovnou

zévierkou za dany rok,

- vyrocna sprava obsahuje informacie podla Zakona o Gétovnictve.
Okrem toho uvedieme, &i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrocnej sprave na zaklade nasich
poznatkov o tétovnej jednotke a situécii v nej, ktoré sme ziskali pocas auditu G&tovnej zavierky.

Informacie v zmysle Nariadenia Euréopskeho parlamentu a Rady Eurépskej tnie €. 537/2014 zo
16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutdrneho auditu subjektov
verejného zaujmu

Vymenovanie a schvalenie auditora

Za $tatutdrneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom spolognosti diia 18. méja 2016
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim spolocnosti diia 18. maja 2016. Celkove
neprerudené obdobie nasej zakazky, vratane predchédzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia,
na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a naich opatovnych vymenovani za §tatutarnych auditorov,
predstavuje 10 rokov.

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakazané neauditorské sluzby uvedené v &lanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady Eur6pskej unie &. 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poZiadavkach
tykajlicich sa $tatutérneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli
od spolo¢nosti. ¢

Okrem sluzieb statutarneho auditu a sluzieb zverejnenych v uctovnej zavierke sme Spoloénosti
neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava, 12. aprila 2017

Sltece.

Mazars Slgyensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
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