


_—| BNP PARIBAS
2N CARDIF

OBSAH

Prihovor predsedu predstavenstva
Profil spolo¢nosti

Prehl'ad poistnych produktov

Plan na rok 2012

Vybrané financné ukazovatele
Uttovna zavierka

Vyrok auditora

Sprava o finan¢nej situacii

Navrh na rozdelenie zisku
Informacia o predpokladanom vyvoji
Informacia o prevereni dostato¢nosti technickych rezerv

Spréava vyboru pre audit

10

12

57

57

58

59

61



BNP PARIBAS
CARDIF

Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni obchodni partneri, vazeni klienti , kolegyne a kolegovia,

Rok 2011 mozeme pre SR finanény trh aj napriek turbulentnému obdobiu vo finanénom sektore EU a z neho
vyplyvajicich negativnych externych vplyvov na doméce financné institiicie charakterizovat’ ako rokom
stabilizujucim. Pokrac¢ovali niektoré prorastové tendencie vplyvom ozivenia sektora domécnosti od konca
roku 2010. Pozitivny dopad na obchodné aktivity nasej poistovne, vzhl'adom na naSe zameranie, mal fakt, Ze
Vv bankovom sektore doSlo k oZiveniu uverovania retailu ako aj narast financovania prostrednictvom
splatkového predaja. Naopak slaba vykonnost' leasingového sektoru nemala vyznamnejs$i vplyv na nase
obchodné aktivity.

V sektore poistovnictva Vroku 2011 pokra¢oval mierny rast v zivotnom poisteni a Vv oblasti nezivotného
poistenia v porovnani s predchadzajicimi obdobiami zaznamenal sektor pozitivny obrat.

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s., za rok 2011 zaznamenala Gspechy vo vSetkych kli¢ovych ukazovatel'och
a potvrdila tak svoju stabilni poziciu. Dosiahli sme predpisané poistné v zivotnom aj neZivotnom poisteni vo
vyske viac ako 13,7 mil. €, ¢o predstavuje medzirocny nérast o 20%. Uz niekol’ko rokov za sebou sme
vykazali rast Cistého zisku, v roku 2011 sme dosiahli Cisty zisk vo vyske 1 814 tis. eur, ¢o predstavuje narast
0 42%.

Poistovni Cardif Slovakia, a.s., ako prvej $pecializovanej poistovni na skupinové poistenie a bankopoistenie
patri stabilné miesto na slovenskom poistnom trhu. Spolupracu uz dlhodobo rozvijame s najvacsimi
bankovymi inStitiiciami, leasingovymi spolo¢nostami, spolo¢nost’ami splatkového predaja. No v roku 2011
sa naSimi dolezitymi partnermi stali aj vyznamné maloobchodné siete, mobilni operatori ako aj internetové
obchody. V spolupraci s nimi vytvarame poistné produkty §ité na mieru ich zakaznikov. S naSimi partnermi
dnes udavame trendy v skupinovom poisteni na Slovenskom trhu.

Napriek novym produktom, ktoré kazdorocne prindsame na trh, na§im nosnym produktom nad’alej ostava —
poistenie schopnosti splacat’ finanéné zavazky. Tento produkt tvori prevaznu Cast’ predpisaného poistného.
Jeho podiel vSak v zmysle nasho diverzifikacného pristupu kazdoro¢ne klesa. Vidime pozitivny narast
novych typov poistenia, ktoré¢ sa uz udomacnuji na naSom trhu. Klienti pozitivne reaguji napriklad na
poistenie pravidelnych vydavkov domacnosti, poistenie finanénych strat spojenych so stratou alebo kradezou
platobnych kariet, poistenie finan¢nej straty GAP, ktoré tvori doplnok k havarijnému poisteniu. Vstup do
individualneho poistenia je jednym z naSich strategickych ciel'ov a tento ciel sa nam podarilo uspesne
nastartovat’ uz predchadzajuce roky najmé zavedenim poistenia ndhodného posSkodenia tovaru bielej a Ciernej
techniky, mobilnych telefonov a poistenia predizenej zaruky na tovar. Svoje miesto si v nasom portfoliu
naslo aj cestovné poistenie.

Nase uspechy by sme nedosiahli bez naSich partnerov, ktorych stabilnti spolupracu zalozenii na
profesionalite a dovere si nesmierne vazime. Preto by som rad, v mene predstavenstva i V mene celého
vedenia spolocnosti, touto cestou podakoval vSetkym naSim partnerom, ktorych aktivita, motivacia a
podpora umoznila dosiahnut’ uvedené vysledky, ako aj nasim klientom, ktori prejavili doveru a priazen nasej
spolocnosti a ubezpecit’ ich, Ze sme pripraveni plnit’ si svoje zavidzky a zabezpec€it’ im istotu v nepriaznivych
zivotnych situaciach. Zaroven chcem pod’akovat’ nasim zamestnancom, ktori sa svojou dennodennou pracou
pric¢inili k uspechu spolocnosti a buduju jej dobré meno na trhu.

Verim, Ze aj vbudicnosti si obhajime svoju dobri povest’ profesionalnej, perspektivnej a stabilnej
spolo¢nosti na slovenskom trhu.

Ing. Peter Dudak
predseda predstavenstva
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Profil spolo¢nosti

Poistovna Cardif Slovakia, a.s., pdsobi na slovenskom poistnom trhu od roku 2000. Spoloc¢nost’ je 100-
percentnou dcérskou spolo¢nost'ou poistovacej skupiny BNP Paribas Cardif so sidlom v Parizi.

BNP Paribas Cardif zaloZena v roku 1973, je vyznamnym hra¢om na globalnom trhu poistenia osob a je
uznavany ako eurdpska jednotka v oblasti bankopoistenia. Zamestnava takmer 9000 I'udi v 36 krajinach
sveta a spolupracuje s vySe 150 vyznamnymi bankami a finanénymi institaciami. V roku 2011 skupina BNP
Paribas Cardif predpisala poistné vo vyske 23,3 mld. €.

Kombinaciou pragmatizmu a inovacie Poist'oviia Cardif Slovakia, a.s., vytvara a prinasa na trh nové poistné
produkty pre jednotlivcov aj skupiny, ktoré¢ distribuuje prostrednictvom partnerov — réznych finan¢nych
institacii, akymi su banky, spolo¢nosti pre spotrebitel'ské uvery, spolocnosti pre poskytovanie hypotekarnych
uverov, leasingové spolo¢nosti a maklérske spolo¢nosti.

Za svoj progresivny rast vd’aci Poistoviia Cardif Slovakia, a.s., modernému pohl'adu na tlohu poistenia pri
rozvoji finan¢nych sluzieb obyvatel'stvu, svojimi prepracovanymi marketingovymi pristupmi a ,.know-how*
aplikovanému v spolupréci s finanénymi institiciami a poistoviiami a maklérskymi spolo¢nostami.
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Prehl’ad poistnych produktov

Poistovina Cardif Slovakia, a.s. pontika na slovenskom trhu v oblasti bankopoistenia najmi poistenie
schopnosti splacat’ splatky iverovych produktov alebo lizingu :

Hypotekarny uver

Spotrebny uver/pdzicka
Revolvingovy a kontokorentny tver,
Autouver / lizing

Financny lizing.

Dalej pontika :

Poistenie faktur/pravidelnych platieb
Cestovné poistenie
Poistenie tovaru
o poistenie nahodného poskodenia tovarov bielej a Ciernej techniky
o poistenie predizenej zaruky pre tovary bielej a ¢iernej techniky
o poistenie voci strate, kradezi alebo ndhodnému poskodeniu mobilnych telefénov
Poistenie kl'uicovej osoby
Urazové poistenie
Poistenie zneuzitia platobnej karty
Poistno-asistenéné sluzby
Doplnkové zdravotné poistenie
Poistenie GAP

Klienti vyuZzivajuci tieto finanéné produkty, maji prostrednictvom Poistovne Cardif Slovakia, a.s., poistnil
ochranu pre pripad:

straty zamestnania,

pracovnej neschopnosti,

trvalej invalidity,

smrti,

urazovej hospitalizacie

roznych finan¢nych strat, napr. pri zneuziti platobnej karty, poskodeni tovaru, kradezi a poskodeni
mobilného telefonu, strate a kradezi dokladov a klI'i¢ov, zneuziti SIM karty a pod.

roznych rizik spojenych s cestovnym poistenim, napr. lieCebné naklady a asistencné sluzby
v zahraniCi, Graz a hospitalizacia, poSkodenie zdravia alebo majetku, strata batoziny alebo dokladov,
storno zajazdu, preruSenie zajazdu, privolanie opatrovnika, pravna pomoc a kaucia

poistenie zachrany v horach
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Plany na rok 2012

Poistovina Cardif Slovakia, a.s., aj v roku 2012 planuje v oblasti bankopoistnych produktov intenzivne
vyuzivanie vSetkych moznosti spoluprace so sucasnymi partnermi — finanénymi inStiticiami a maklérmi,
zaroven planuje rozvijat' spolupracu s novymi partnermi, ktori uz pdsobia alebo sa pripravuju poskytovat
finan¢né produkty na slovenskom trhu.

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s., planuje d’alej rozSirovat portfolio svojich poistnych produktov za
ucelom posilnenia svojho postavenia ako bankopoistného $pecialistu a zaroven budovat’ nové piliere svojho
d’al§ieho rastu, ktorymi st nové perspektivne modely distribucie poistenia ako je ponuka cez maklérov,
resolisitacia prostrednictvom telemarketingu a predaj poistenia cez internet.

Plan na rok 2012 obsahuje aj vicsi doraz na predaj individudlnych poisteni a eSte vicSie posilnenie
spoluprace s najvacsimi obchodnymi partnermi.

Hlavnym cielom vsSak nad’alej ostava zabezpecit' spokojného klienta pri zabezpeceni jeho poistnych
potrieb a zachovani najmodernejSich pristupov k poisteniu a reSpektujic vyvoj legislativy a postavenie
klienta ako spotrebitel'a. Zaroven nasa spoluprdca ma prinasat’ pre partnera cez inovativnost’ a nadstandardny
pristup odlisenia sa od konkurencie.
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Vybrané finan¢né ukazovatele

(v tisicoch eur)

Stivaha
Aktiva
Finan¢né investicie
Technické rezervy

Vlastné imanie

Vykaz ziskov a strat
Predpisané poistné
Zivotné poistenie
NeZivotné poistenie

Tvorba / pouzitie rezerv na poistné budiicich obd.

Néklady na poistné plnenia a zmeny stavu
poistnych rezerv

Naklady na poistné plnenia

Tvorba / pouZitie rezerv na poistné plnenia

Tvorba / pouZitie rezerv na prémie a zlavy

Spravna rézia a prevadzkové naklady
Cisté vynosy z finan¢ného umiestnenia
Zisk pred danou z prijmu

Cisty zisk za u¢tovné obdobie

2011
21 342
16 373

7389
11 953

2011
13742
2508
12 523
1289

(4 095)
(3 433)
(403)
(258)

(1733)
285

2 250
1814

2010
17 529
14 036

5264
11 287

2010
11 465
1695
11 153
1383

(3 892)
(3 151)
(840)
99

(1764)
203
1595
1276
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Vybrané finan¢né ukazovatele (pokracovanie)
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Vybrané finanéné ukazovatele (pokracovanie)
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Poist'ovna Cardif Slovakia, a.s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2011

Zostavena podla Medzinarodnych standardov
pre finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii
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SPRAVA AUDITORA
o overeni uctovnej zavierky spolo¢nosti

Poist’'oviia Cardif Slovakia, a.s.

Identifikacné tidaje:

Obchodné meno uctovnej jednotky:

ICO:

Sidlo (presna adresa):

Overované obdobie:

Détum vyhotovenia spravy:

Auditor:

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s.

36 534 978

Plynarenska 7/C
821 09 Bratislava

rok kon¢iaci sa 31. decembra 2011

30. marca 2012

Mazars Slovensko, s.r.o.

Licencia UDVA 236

Ing. Alena Sermekova
Zodpovedna auditorka
Licencia UDVA 815
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Poist’oviia Cardif Slovakia, a.s.

Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi spolo¢nosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s.:

Vykonali sme audit priloZenej ctovnej zavierky spolo¢nosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej iba
»spolo¢nost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2011, vykaz komplexného
vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz petiaznych tokov za rok konéiaci sa k tomuto datumu, ako
aj prehl'ad vyznamnych Gétovnych zésad a ostatnych vysvetl'ujucich poznamok.

Zodpovednost vedenia spolocnosti za uctovni zavierku

Vedenie spolo¢nosti zodpoveda za zostavenie a objektivnu prezentaciu tejto uétovnej zavierky v stlade s
Medzindrodnymi $tandardami pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou Uniou aza také
vnutorné kontroly, ktoré vedenie povazuje za nevyhnutné pre pripravu utovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ ndzor na tito uctovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy vyzaduji, aby sme
reSpektovali eticky kodex a aby sme napléanovali a vykonali audit s cielom ziskat’ primerané uistenie, ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoénenie postupov potrebnych na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
audajoch vykazanych vuétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane
posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani  tohto  rizika  auditor berie do  uvahy vnltorné kontroly  relevantné
pre zostavenie a objektivnu prezentaciu uétovnej zavierky v uétovnej jednotke, aby mohol navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za Ggelom vyjadrenia ndzoru na wéinnost
internych kontrol uétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych tétovnych
zésad auctovnych metéd a primeranosti uétovnych odhadov uskutodnenych manaZmentom, ako aj
zhodnotenie prezentacie Gétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoéné a vhodné vychodisko pre
nas nazor.

Nazor

Podl'a nasho nazoru i¢tovna zavierka vyjadruje objektivne vo vetkych vyznamnych suvislostiach finanént
situdciu spolocnosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. k 31. decembru 2011 a vysledky jej hospodarenia a
pefiazné toky za rok kon¢iaci sa k danému datumu v sulade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

EuroPEUM BusINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA
TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 §9 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk D

Mazars Slovensko, s.r.o.

zAPISANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO SUDU BRATISLAVA |, ODDIEL SRO, VLOZKA &, 22257/B
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Dalsie skutocnosti

Uétovn zavierku spolognosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. za rok kongiaci sa 31. decembra 2010
auditoval iny auditor, ktory diia 25. marca 2011 vyjadril nepodmieneny n4zor na tito uétovnu zavierku.

Bratislava, 30. marca 2012

MU [

\

Mazars Slo@ensko, S.I.O. Ing. Alena Sermekova
Europeum,Bu;{ness Center Zodpovedna auditorka
Suché myto1 Licencia UDVA 815

811 03 Bratislava

Obchodny register Okresného stidu Bratislava I
Oddiel: Sro

Vlozka ¢.: 22257/B

Licencia UDVA 236

EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk I ?30 =)

Mazars Slovensko, s.r.o

ZAPISANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO SUDU BRATISLAVA |, ODDIEL SRO, VLOZKA &. 22257/B
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Suvaha k 31. decembru 2011

(v tisicoch EUR)

Pozn. 2011 2010
Aktiva
Software 5 38 75
Hmotny majetok 5 115 191
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 6 4714 3721
Terminované vklady 6 11 659 10 315
Pohladavky z poistenia 7 1349 1618
Aktiva zo zaistenia 8 809 73
Odlozena danova pohladavka 21 438 391
Peniaze a penazné ekvivalenty 9 933 331
Obstaravacie naklady 10 1166 675
Ostatné aktiva 10 121 139
Aktiva spolu 21 342 17 529
Vlastné imanie
Zakladné imanie 11 9296 9296
Ostatné kapitalové fondy 33 33
Zakonny rezervny fond 810 682
Nerozdeleny zisk a hospodarsky vysledok beZzného obdobia 1814 1276
Vlastné imanie celkom 11953 11287
Zavazky
Poistno-technické rezervy 12 7 389 5264
Splatna dar z prijmov 17 1
Zavazky z poistenia 13 603 432
Ostatné zavazky 14 1380 545
Zavizky celkom 9389 6242

21 342 17 529

Pasiva spolu

Tato uctovna zavierka bola schvalena na vydanie predstavenstvom Spolo¢nosti dfia 28. marca 2012

15
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Vykaz komplexného vysledku

(v tisicoch EUR) Pozn. 2011 2010
Zasluzené poistné 15 13 742 11 465
Zasluzené poistné postupené zaistovatelovi 15 -987 -116
Urokové vynosy 16 285 203
Zisk z precenenia finanéného majetku 16 -70 21
Ostatné prevadzkové vynosy 203 158
VYnosy celkom 13173 11731
Naklady na poistné plnenia a benefity 17 -4 095 -3892
Obstaravacie naklady 18 -5 095 -4 480
Mzdy a odmeny zamestnancov 19 -826 -764
Ostatné prevadzkové naklady 20 -907 -1 000
Naklady celkom -10 923 -10 136
Zisk pred zdanenim 2 250 1595
Dan z prijmov 21 -436 -319
Zisk po zdaneni 1814 1276
Ostatny komplexny vysledok 0 0
Spolu komplexny vysledok 1814 1276

16
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

BNP PARIBAS

Vysledok
hospodarenia
predchadza-
jucich
Ostatné uctovnych
Zakladné kapitalové obdobi
(v tisicoch EUR) imanie Rezervny fond fondy a bezného roka Celkom
K 1. januaru 2010 9 296 565 33 1171 11 065
Zisk po zdaneni/ Celkovy suhrnny
zisk - - - 1276 1276
ZvySenia zakladného imania
(Pozn. 11.1) - - - - -
Pridel do zakonného rezervného
fondu (Pozn. 11.2) - 117 - -117 -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 11.2) - - - -1 054 -1 054
K 31. decembru 2010 9 296 682 33 1276 11 287
Zisk po zdaneni/ Celkovy suhrnny
zisk - - - 1814 1814
Pridel do zakonného rezervného
fondu (Pozn. 11.2) - 128 - -128 -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 11.2) - - - -1148 -1148
17

Poznamky na stranach 19 az 56 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky



BNP PARIBAS
CARDIF

Vykaz penaznych tokov za rok konciaci 31. decembra 2011

(v tisicoch EUR) 2011 2010
Cisté pefazné toky z prevadzkovych éinnosti 22 1776 1245
Penazné toky z investi¢nych innosti

Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 5 -30 -96
Prijem z predaja hmotného majetku 6 9
Cisté penazné toky z investicnych cinnosti -24 -87

Penazné toky z finanénych ¢innosti

Zaplatené dividendy 11 -1149 -1 054
Cisté penazné toky z finan€énych €innosti -1149 -1 054
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 602 104
Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 9 331 227
Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 9 933 331

18

Poznamky na stranach 19 az 56 su neoddelitelnou sucastou tejto uctovnej zavierky
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1. VsSeobecné informacie

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost®) bola zapisana do ORSR dna 20. januara 2000.
Povolenie na podnikanie v poistovnictve podfa Zakona o poistovnictve bolo spoloCnosti udelené
rozhodnutim Ministerstva financii Slovenskej republiky dia 23. februara 2000. Spolo¢nost’ pdsobi na uzemi
Slovenskej republiky a zamestnava 25 os6b (2010: 28).

1.1 Hlavné ¢innosti Spolo¢nosti v ramci zivotného a nezivotného poistenia

— poistenie pre pripad smrti,

— poistenie urazu,

— poistenie choroby,

— poistenie financnych strat vyplyvajucich:

zo straty zdroja pravidelného prijmu

zo straty zisku obchodnej spolo€nosti z dévodu poistnej udalosti jej kluCovej osoby
zo zneuzitia platobnej karty

Z posSkodenia alebo straty majetku

dalSie ¢innosti v stlade s ORSR.

1.2 Struktura akcionarov Spoloénosti

Jedinym akcionarom a zakladatelom spolo¢nosti s podielom 100% na zakladnom imani spolo¢nostik 31.
decembru 2011 je spoloc¢nost BNP PARIBAS CARDIFS.A., so sidlom boulevard Haussmann 1, 750 09
Pariz, Francuzsko, do 6.7. 2011 jedinym akcionarom spolo¢nosti bola spolo¢nost BNP PARIBAS
ASSURANCE S.A., so sidlom boulevard Haussmann 1, 750 09 Pariz, Francuzsko,Kone¢nou materskou
spolo¢nost'ou a najvy§$ou osobou kontrolujucou Spolo¢nost je BNP PARIBAS.

1.3 Statutarne organy spoloénosti
Clenmi predstavenstva spoloénosti k 31. decembru 2011 a k 31. decembru 2010 boli:

e Ing. Peter Dudak ( Predseda predstavenstva)
¢ Ing. David Wolski
e RNDr. Ivan Brozmann

Zlozenie dozornej rady Spolo¢nosti bolo nasledovné:
k 31. decembru 2011

¢ Dominique Barthalon, Francuzsko

¢ [sabella Fumagalli, Taliansko

e Pier-Paolo Dipaola, Francuzsko

k 31. decembru 2010

¢ Dominique Barthalon, Francuzsko

¢ [sabella Fumagalli, Taliansko

e Jean- Bertrand Laroche, Francuzsko

1.4 Sidlo Spolo¢nosti
Poistovna Cardif Slovakia, a.s.
Plynarenska 7/C

821 09 Bratislava, Slovenska republika
IdentifikaCné Cislo: 36 534 978
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2. Prehlad vyznamnych aétovnych postupov
2.1. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Tato ucétovna zavierka je zostavena v sulade s poziadavkami § 17a odseku 1) Zakona o Uctovnictve
€. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov a v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre financné
vykaznictvo platnymi v EU (“IFRS").

Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien s vynimkou finanénéhomajetku
a zavazkov, ktoré su vykazané v realnej hodnote, ktorych zmena je vykazana vo vykaze ziskov a strat.

Majetok a zavazky Spolocnosti su vyjadrené v eurach (,EUR®) a zostatky su v tejto uCtovnej zavierke
vykazované v tisicoch, pokial nie je uvedené inak.

Uétovna zavierka bola vypracovana na principe asovej a vecnej suvislosti, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v €ase ich vzniku a v obdobi, s ktorym €asovo a vecne suvisia. UEtovna zavierka bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti.

Ugtovné metddy a véeobecné Gétovné zasady boli Gétovnou jednotkou konzistentne aplikované.

Zostavenie ultovnej zavierky vyzaduje od manazmentu Spolo€nosti uskutoCnit Usudky, odhady
a predpoklady, ktoré priamo ovplyviuju aplikaciu uétovnych metdd a zasad, a nasledné stanovenie hodndét
zostatkov majetku a zavazkov, vynosov a nakladov v uctovnej zavierke. Pouzité odhady a predpoklady su
zalozené na historickej skusenosti a ostatnych faktoroch, ktoré si posudené ako prijatelné v suvislosti
s okolnostami, ktoré tymto posudeniam a odhadom hodnét zostatkov predchadzaju v pripade, Ze nie je
mozné tieto hodnoty s istotou urcit inym spésobom. Skutoéné hodnoty sa mézu od odhadov odliSovat.

Odhady uskutoénené manazmentom su pravidelne prehodnocované, pricom zmeny hodnét odhadovanych
zostatkov aich vplyv je vykazany v obdobi, v ktorom k danému prehodnoteniu doSlo. Najvyznamnejsie
usudky a odhady v uétovnej zavierke Spolo¢nosti su popisané v poznamke 3.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze akcionarom navrhndt zmenu Uétovnej zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromazdeni akcionarov. AvSak podla § 16 odsekov 9 az 11 Zakona o uc&tovnictve po zostaveni
a schvaleni uctovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni uctovnej
zavierky, ze Udaje za predchadzajice obdobie nie su porovnatelné, Zakon o uc¢tovnictve povoluje ucétovnej
jednotke ich opravit v i¢tovnom obdobi, ked tieto skutoCnosti zistila.

2.2. Aplikacia novych a revidovanych medzinarodnych uétovnych standardov a interpretacii

a) Nové azmenené Standardy a interpretacie, ktoré sa maju po prvy krat aplikovat’ v tomto
uctovnom obdobi

Nové a revidované IFRS Standardy, ktoré mali vplyv iba na prezentaciu a vykazanie:

Dodatok kIAS 1 — Prezentacia uctovnej zavierky (ako sucast zlepSeni IFRS vydanych v roku 2010)
(Presentation of Financial Statements as part of Improvements to IFRSs issued in 2010)

Tento dodatok k IAS 1 umozrfiuje, ze si uctovna jednotka méze vybrat ako analyzovat
ostatny komplexny vysledok, a to bud’ polozkovite vo vykaze 0 zmenach vo vlastnom imani
alebo v poznamkach k uc¢tovnej zavierke. SpoloCnost vykazuje tiuto analyzu vo vykaze
0 zmenach vo vlastnom imani.

IAS 24 - Zverejnenie informacii o spriaznenych osobach (revidovany v roku 2009) (Related Party Disclosures
as revised in 2009)

Revizia tohto Standardu sa tyka dvoch aspektov:
i. Zmena definicie spriaznenych osob
ii. Zavedenie ¢iastoénych vynimiek z poziadaviek na vykazovanie pre vladne spriaznené osoby
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Spolo€nost nie je vladne spriaznenou osobou. Vykazovanie o spriaznenych osobach
v poznamke 31 spolo¢nost’ pozmenila v sulade s aplikaciami revidovaného Standardu.

Nové a revidované IFRS Standardy, ktoré nemali vplyv na G&tovnu zavierku:
Dodatok k IFRS 3 — Podnikové kombinacie (Business Combinations)

Ako sucast vylepSeni IFRS Standardov v roku 2010 sa doplnil Standard IFRS 3, ktory
Specifikuje, Ze vyber ocenenia mensinového podielu v Case akvizicie sa mdze pouzit iba
vzhladom na menS$inovy podiel reprezentujici vlastnicky podiel, ktory opraviuje drzitefa na
proporcionalny podiel z Cistych aktiv spolo€nosti v pripade likvidacie. VSetky ostatné typy
mensinového podielu sa oceriuju pri akvizicii v realnej hodnote, ak iné Standardy nevyzaduju
ini bazu. Okrem toho zmeneny IFRS 3 poskytuje detailnejSi postup ohladne uétovania
transakcii tykajucich sa platieb podielmi zamestnancom nadobudaného podniku.

Dodatok k IAS 32 — Klasifikacia predkupnych prav emisii (Classification of Rights Issues)

Dodatok sa tyka klasifikacie urCitych emisii prav vydanych v zahrani¢nej mene, ato ako
nastroj zakladného imania alebo finanény zavazok. Podla dodatku prava, opcie alebo
opravnenia, ktoré uctovna jednotka vydala drzitelom za ucelom ziskania daného poctu
nastrojov vlastného imania ucétovnej jednotky za danu hodnotu v akejkolvek mene sa
klasifikuju v uCtovnej zavierka uctovnej jednotky ako nastroje vlastného imania za
predpokladu, ze sa ponuka vykona pro rata pre vSetkych existujucich vlastnikov rovnake;j
triedy nederivovanych nastrojov vlastného imania. Predtym sa takého nastroje klasifikovali
ako derivaty. Dodatok vyZaduje retrospektivnu aplikaciu.

Dodatok k IFRIC 14 - Zalohové platby minimalnych poziadaviek na krytie zdrojmi (Prepayments of a
Minimum Funding Requirement)

IFRIC 14 hovori, kedy sa maju zvazit znizenia a refundacie buducich prispevkov v sulade
s paragrafom 58 Standardu IAS 19. Hovori ako minimalne poziadavky na refundaciu mézu
ovplyvnit moznost' redukcii budicich prispevkov a kedy mdézu znamenat vznik zavazku.
Dodatok teraz povoluje vykazanie aktiva vo forme buducich moznych prispevkov.

IFRIC 19- Vymena finanénych zavazkov za kapitalové nastroje (Extinguishing Financial Liabilities with Equity
Instruments)

Interpretacia poskytuje navod na uctovanie vymeny finanénych zavazkov za vydané
kapitalové nastroje. Takéto kapitalové nastroje sa ocefiuju v realnej hodnote a kazdy rozdiel
medzi zostatkovou hodnotou vymiefianého finanéného zavazku a zaplatenou hodnotou sa
vykaze vo vykaze ziskov a strat.

VylepSenia IFRS vydané v roku 2010

Okrem dodatku IAS 1 popisaného vyssie, aplikacia tychto vylepSeni nemala ziaden vplyv na
udaje uvedené v tejto uctovnej zavierke.

b) Nové azmenené Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané ale eSte nie su platné pre toto
uctovné obdobie a spolo¢nost’ ich neuplatnila skér
Datum zverejnenia
Dé&tum uéinnosti  V Uradnom vestniku
Standard Predmet podla IASB Eurépskej Unie
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IFRS 7

IAS 12

IFRS 9

IFRS 10

IFRS 11

IFRS 12

IAS 27R

IAS 28R

IAS 1

Dodatok
k IAS 19

IFRS 13

Zverejnenia ohladne
prevodov finanénych aktiv
(Disclosures of transfers of
financial assets)

Navratnost' podkladovych
aktiv (Recovery of
Underlying Assets)

Finan&né nastroje
(Financial instruments)
(Standard je uréeny na
postupné nahradenie
ustanoveni IAS 39)
Konsolidovand uétovna
zavierka (Consolidated
Financial Statements)

Spolo¢né podniky (Joint
Arrangements)

Zverejnenia podielov v
inych spolo¢nostiach
(Disclosure of Interests in
Other Entities)

Individualna uctovna
zavierka (Separate
Financial Statements)

Investicie do pridruZzenych
a spolo¢nych podnikov
(Investments in Associates
and Joint Ventures)

Prezentéacia poloziek
Ostatného komplexného
vysledku (Presentation of
items of Other
Comprehensive Income)

Zamestnanecké pozitky
(Employee Benefits)

Ocenovanie realnou
hodnotou (Fair Value
Measurement)

1. jula 2011
Povolena skorSia
aplikacia

1. januéra 2012
Povolena skorSia
aplikacia

1. januara 2015
Povolena skorSia
aplikacia

1. januara 2013
Povolena skorSia
aplikacia

1. januéara 2013
Povolena skorSia
aplikacia

1. januéara 2013
Povolena skorsSia
aplikacia

1. januéara 2013
Povolena skorsia
aplikacia

1. januara 2013
Povolena skorSia
aplikacia

1. jula 2012
Povolena skorsSia
aplikacia

1. januara 2013
Povolena
skorSia aplikacia

1. januara 2013
Povolena
skorSia aplikacia

23. novembra 2011

Caka na

schvalenie EU
(predpokladany termin
v 3. Stvrtroku 2012)

Schvalovaci proces
pozastaveny komisiou

Cakéa na

schvalenie EU
(predpokladany termin
v 4. Stvrtroku 2012)
Caka na

schvalenie EU
(predpokladany termin
v 4. Stvrtroku 2012)
Caka na

schvalenie EU
(predpokladany termin
v 4. Stvrtroku 2012)

Cakéa na

schvalenie EU
(predpokladany termin
v 4. Stvrtroku 2012)
Caka na

schvalenie EU
(predpokladany termin
v 4. Stvrtroku 2012)
Cakéa na

schvélenie EU
(predpokladany termin
v 2. Stvrtroku 2012)

Caka na

schvalenie EU
(predpokladany termin v 2.
Stvrtroku 2012)

Caka na

schvalenie EU
(predpokladany termin v 3.
Stvrtroku 2012)
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Dodatok Vysoka hyperinflacia a 1. jula 2011 Caka na
kIFRS 1 zruSenie fixnych datumov Povolena schvélenie EU
pri prvej aplikacii IFRS skorSia aplikacia  (predpokladany termin v 3.
(Severe Hyperinflation and Stvrtroku 2012)
Removal of Fixed Dates
for First-Time Adopters)
Dodatok Finanéné nastroje — 1. januara 2013 Caka na
k IFRS 7 vykazovanie Povolena skorsia schvalenie EU
Dodatky zvysujlce aplikacia (predpokladany termin v 4.
vykazovania o vzajomnom Stvrtroku 2012)
zapocitavani finanénych
aktiv a zavazkov
(Disclosures about
offsetting of financial
assets and financial
liabilities)
Dodatok Finan&né nastroje — 1. januara 2015 Vid IFRS 9
KIFRS 7 vykazovanie - alebo vtedy,
Dodatky vyzadujuce ked sa bude po
vykazania o prvotnej prvy krat
aplikacii IFRS 9 aplikovat IFRS 9
(Disclosures about the
initial application of IFRS
9)
Dodatok Finan&né nastroje: 1. januara 2014 Cakéa na
k IAS 32 Prezentéacia Povolena schvalenie EU
Dodatky poskytujuce skorSia aplikacia  (predpokladany termin v 4.
navod na vzajomné Stvrtroku 2012)
zapocitavanie finanénych
aktiv a zavazkov
(Application guidance on
the offsetting of financial
assets and financial
liabilities)
IFRIC 20 Néklady na skryvku 1. januara 2013 Caka na

vznikajuce pocas vyroby
v povrchovych baniach
(Stripping Costs in the
Production Phase of

a Surface Mine)

Povolena
skorsia aplikacia

schvélenie EU
(predpokladany termin v 3.
Stvrtroku 2012)

Dodatok IFRS 7 zvySuje poZiadavky na vykazanie transakcii, ktoré zahffiaju prevody finanénych aktiv. Tento
dodatok sa zameriava na poskytnutie vacsej transparentnosti ohladne vystavenia sa riziku, ked sa prevadza
finanéné aktivum ale prevadzatel si ponechava urlitu zainteresovanost v tomto aktive. Dodatok tiez
vyZaduje vykazania, ak sa prevody aktiv nedistribuuju rovnomerne po€as obdobia. Spolo€nost neoCakava,
Ze tento dodatok bude mat vyznamny vplyv na vykazania v uétovnej zavierke.

Ostatné dodatky k IFRS 7 a dodatok k IAS 32, ktoré vydala IASB v decembri 2011 akaju na schvélenie EU.
Spolo€nost eSte neanalyzovala ich vplyv na uétovnu zavierku.

IFRS 9 — hlavné poZiadavky:

e IFRS 9 vyzaduje, aby vSetky vykazané financné aktiva podfa IAS 39 — Finan¢né nastroje: Vykazanie
a ocenenie sa nasledne ocerovali v amortizovanej hodnote alebo realnej hodnote. Specialne, dlhové
investicie, ktoré sa drzia za u€elom ziskania dohodnutej hotovosti a ktoré maju dohodnuty splatky istiny
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a urokov sa vo vseobecnosti ocefuju v amortizovanej hodnote na konci uétovného obdobia. Vsetky
ostatné dlhové investicie a investicie do imania sa oceriuju v realnej hodnote.

e Najvacsi vplyv IFRS 9 vzhladom na klasifikaciu a ocenenie finanénych zavazkov sa tyka uctovania
zmien v redlnych hodnotach finanénych zavazkov, ktoré sa priraduju zmene v kredithom riziku zavazku.
Specificky, podla IFRS 9 pre finan&né zavézky, ktoré sa ocefuju v redlnej hodnote cez vykaz ziskov
a strat, sa zmeny v readlnej hodnote zavazku, ktoré sa priraduju ku kreditnému riziku, vykazuju
v ostatnom komplexnom vysledku, iba ak by toto vykazanie neznamenalo nesulad vo vykaze ziskov
a strat. Tieto zmeny sa nasledne nereklasifikuju do vysledku.

Spolo€nost bude tento Standard aplikovat’ po jeho schvaleni EU. Tento Standard bude pravdepodobne
vplyvat na sumy finan€nych aktiv a zavazkov, ale zatial nie je realne vytvorit primerany odhad.

IFRS 10 nahradza c¢asti IAS 27 — Konsolidovana aindividualna ucétovna zavierka, ktoré hovoria
o konsolidovanej uctovnej zavierke. Po vydani IFRS 10 sa stiahne SIC 12- Konsolidacia — jednotky na
Specialny ucel. Podla IFRS 10 je jedinym zakladom konsolidacia vykonavana kontrola. IFRS 10 tiez
zavadza novu definiciu kontroly, ktora zahffa 3 elementy.

IFRS 11 nahradza IAS 31 — Podiely na spoloénom podnikani. IFRS 11- sa zaobera klasifikaciu spolo€nych
dojednani, v ktorych dve alebo viac stran vykonavaju spolo¢nu kontrolu. SIC 13 — Spolo&ne kontrolované
jednotky bude stiahnuty po vydani IFRS 11. Podla IFRS 11 sa spolo¢né dojednania klasifikuju ako spolo¢né
operacia alebo podniky, podla prav a povinnosti stran zi¢astnenych na dojednani. Okrem toho IFRS 11
vyzaduje uctovanie spolo¢nych dojednani metédou vlastného imania.

IFRS 12 je vykazovacim S$tandardom a aplikuji ho uctovné jednotky, ktoré maju podiely v dcérach,
spolo¢nych dojednaniach alebo pridruzenych spolo¢nostiach alebo inych nekonsolidovanych spolo¢nostiach.
Vo vSeobecnosti tento Standard vyzaduje vykazovanie podrobnejSich informacii ako predchadzajuce
Standardy.

Spolo¢nost bude tieto Standardy aplikovat po ich schvéleni EU. Spolo¢nost neoCakava vyznamny vplyv
tychto Standardov na individualnu uétovnu zavierku.

IFRS 13 zavadza jednoduchy navod na ocefiovanie a vykazovanie tykajlce sa realnej hodnoty. Standard
definuje reélne hodnoty, zavadza ramec na ocenenie realnou hodnotou a vyZaduje vykazovania o oceneni
realnou hodnotou pre financné aj nefinanéné nastroje. Vo vSeobecnosti Standard vyzaduje detailnejSie
vykazania ako predchadzajuce Standardy.

Spolo¢nost bude tento Standard aplikovat po schvaleni EU.

Dodatok k IAS 1 ponechava moznost prezentovat hospodarsky vysledok a ostatny komplexny vysledok bud
ako samostatny vykaz alebo ako dva samostatné ale prepojené vykazy. Dodatok k IAS 1 vyzaduje
dodato€né vykazovania ohladne ostatného komplexného vysledku, kedy sa polozky ostatného komplexného
vysledku rozdeluju do 2 kategdrii, a to polozky, ktoré sa nebudu nasledne reklasifikovat do hospodarskeho
vysledku a polozky, ktoré sa budu reklasifikovat po splneni urlitych podmienok. Dar z primov sa bude riadit
tym istym principom.

Prezentacia poloziek ostatného komplexného vysledku sa bude modifikovat po aplikacii Standardu
v buducich uétovnych obdobiach.

Dodatok k IAS 12 poskytuje vynimku ku vSeobecnym principom IAS 12, kedy ocenenie odlozenej danovej
pohladavky a zavazku by malo odrazat spdsob, akym ucétovna jednotka oCakava Uhradu aktiva.

Spolo¢nost bude tento Standard aplikovat po schvaleni EU. Spolo¢nost eSte nespravila detailni analyzu
mozného vplyvu tohto dodatku a teda nevie kvantifikovat tento vplyv.
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Dodatok k IAS 19 meni Gc&tovanie o planoch definovanych Gzitkov a uzitkov pri skoneni pracovného
pomeru. Aplikacia tohto Standardu eSte nebola povolena EU. Spolo€nost vSak nepredpoklada Ziaden vplyv
na vykazania v uctovnej zavierke.

IFRIC 20 zvazuje kedy a ako uctovat o dvoch uzitkoch (tj. vyuzitelny odpad a zlepSenie pristupu
k ostatnym mnozstvam materialu, ktory sa bude tazit' v buddcnosti), ktoré vznikaju pri skryvkach a ako ich
ocenovat’ prvotne a nasledne. IFRIC 20 sa tyka iba nakladov, ktoré sa povazuju za odpad a vznikaju pri
beznej tazobnej aktivite v povrchovych baniach. Tato interpretacia nema Ziadny vplyv na €innost'spolognosti.

Spolo¢nost bude tuto interpretaciu aplikovat’ po schvaleni EU. Aplikacia tejto interpretacie nema ziadny vplyv
na uctovnu zavierku Spolo¢nosti.

2.3. Prepocet cudzej meny

a) Funkéna mena a mena prezentacie

Polozky zahrnuté do Uctovnej zavierky sa ocenuju v eurach, ktoré su menou primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolognost vykonava svoje aktivity (,funkéna mena“). Ustovna zavierka je prezentovana
v tisicoch EUR. Tato mena je menou prezentacie uctovnej zavierky Spolo¢nosti.

b) Transakcie a sivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu s pouzitim vymenného kurzu platného k
datumu transakcie. Monetarne aktiva a monetarne zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dniu, ku ktorému
sa zostavuje Uétovna zavierka, prepocitavaju na funként menu kurzom platnym k tomuto driu. Kurzové zisky
alebo straty vyplyvajuce z tychto transakcii a prepoctov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Kurzové rozdiely pri nepenaznych polozkach, ako su napr. investiéné fondy, ocenované v realnej hodnote,
cez vykaz ziskov a strat su vykazované ako sucast ziskov a strat.

2.4. Hmotny a nehmotny majetok
2.3.1Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uctuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Obstaravacia cena
zahffia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo alebo provizie.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania, vratane Casti majetku, su kapitalizované v pripade, Ze je
pravdepodobné, Ze Spolocnosti budl plynut budice ekonomické uZitky a obstardvaciu cenu je mozné
spolahlivo urgit. Ustovna hodnota vymenenej Gasti majetku sa odudtuje. Ostatné naklady na opravu
a udrzbu sa uétuju do vykazu ziskov a strat ako ndklad v uétovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané.

VysSka odpisov sa pocita pomocou metdédy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstaravaciu cenu
jednotlivych poloziek majetku na ich rezidualnu hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej zivotnosti.

Odhadovana ekonomicka zivotnost hmotného majetku:

Pocet rokov

Zariadenia 4-6
Ostatny hmotny majetok 4-15

Rezidualna hodnota je suma, za ktord by sa majetok dal v su€asnosti predat, ak by uz bol v stave ako na
konci jeho zZivotnosti.

Rezidualne hodnoty a doby zivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému dnu, ku ktorému sa uctovna
zavierka zostavuje a su, ak je to nutné, upravované.
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2.3.2Software

Software sa uCtuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Amortizacia sluzi
na rovnomerné odpisovanie potas odhadovanej Zivotnosti majetku, ktora nepresahuje 3 roky. Naklady na
udrzbu softwarovych programov sa uctuju priamo do nakladov.

Zostatkové hodnoty a doby Zivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému driu, ku ktorému sa uctovna
zavierka zostavuje a su, ak sa povazuje za nutné, upravované.

2.5. Financné aktiva
2.4.1Finan¢éné aktiva ocenované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finanéné aktiva ocenované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat predstavuju majetok, pri ktorom sa
Spolo¢nost pri prvotnom zauctovani rozhodla, Ze bude ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat. Finanény majetok ocenovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je taky majetok, ktory je
riadeny a ktorého vykonnost je hodnotena na zaklade realnej hodnoty v sulade s investi€nou stratégiou
Spolo¢nosti. Informacie o realnych hodnotéach takéhoto finanéného majetku su interne poskytované vedeniu
Spolo¢nosti.

Finanény majetok ocefiovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa nasledne ocenuje realnou
hodnotou.

Zisky a straty zo zmeny v realnej hodnote finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat su vykazané vo vykaze ziskov a strat v kategérii Zisk/strata z precenenia na realnu hodnotu.
Urokové vynosy z dlhopisov ocefiovanych v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat st vykazané v kategorii
Urokové vynosy.

Pravidelné nakupy a predaje finanénych aktiv sa vykazuju k datumu obchodu — datum, kedy sa Spolo¢nost
zaviaze zaobstarat, alebo predat aktiva. Finanéné aktiva sa pri obstarani oceruju v realnej hodnote
zvySenej o transakéné naklady, okrem finannych aktiv ocefiovanych realnou hodnotu cez vykaz ziskov
a strat.

Finanéné aktiva su oductované zo suvahy po zaniku prav na prijatie pefiazného toku z investicii alebo po ich
prevode a po prevode v podstate vSetkych rizik a vytazkov z vlastnictva od Spolo&nosti. Finanéné zavazky
su oductované po ich vyrovnani — to znamena, ked je zavazok vyrovnany, zrudeny alebo premi¢any.

Reélna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZena na jeho aktudlnom kurze nakupu ku dfiu, ku
ktorému sa uctovna zavierka zostavuje. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu urdi
Spolo€nost pomocou ocefovacich metdd. Ocerfiovacie metdédy predstavuju napriklad pouzitie nedavnych
realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok a pouzitie ocenenia inych finanénych nastrojov,
ktoré su v podstate rovnaké s ¢o najmensim pouzitim vstupov Specifickych pre Spolocnost.
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2.4.2 Uvery a pohradavky

Tato kategoria obsahuje nederivatové finanéné aktiva s pevnou splatnostou, ktoré nie su kétované na
aktivnom trhu. Nezahffia finan€né aktiva uréené na obchodovanie a aktiva oceriované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat, alebo ktoré su uréené na predaj. Uvery a pohladavky sa ocefiuji na zadiatku v redlnej
hodnote a nasledne ocenuju pri amortizovanych nakladoch s pouzitim metédy efektivnej drokovej sadzby
znizenej o opravné polozky. Opravna polozka k Uverom a pohfadavkam sa zauctuje v pripade objektivneho
dokazu, Ze SpoloCnost nie je schopnd ziskat vSetky sumy splatné v ich pévodnych terminoch
(poznamka 2.5).

2.4.3Hierarchia realnych hodnét

V zmysle novely IFRS 7 o zverejiovani informacii, ktoré odrazaju vyznam vstupnych Udajov pri ocenovani
finanénych aktiv v realnej hodnote, Spoloénost rozélenila finanéné aktiva podla nasledovnej hierarchie
realnych hodnét:
. Uroveni 1 : finanéné aktiva a zavazky ocefiované na zaklade cien kétovanych na aktivnych trhoch
e Uroven 2 : pri uréeni redlnej hodnoty finanénych aktiv a zavézkov s pouzité ocefiovacie techniky
vychadzajuce z trhovych udajov
e Uroven 3 : redlna hodnota finanénych aktiv a zavazkov je stanovena pouzitim ocefiovacich technik
inych ako tych, ktoré su zalozené na dostupnych trhovych datach

2.6. Pokles hodnoty majetku
() Finanény majetok ocefniovany v amortizovanej obstaravacej cene

Spolo€nost prehodnocuje ku kazdému driu zostavenia uctovnej zavierky, Ci existuju objektivne indikatory
poklesu hodnoty finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného aktiva alebo skupiny
finanénych aktiv je znizena a strata z poklesu ich hodnoty sa zauctuje iba v pripade, ak existuju objektivne
indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku, ktoré su vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom zauctovani finanéného majetku (udalost veduca k strate) a tato udalost alebo udalosti
maju dopad na o¢akavané buduce penazné toky z finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv, ktory je
mozné spolahlivo odhadnut. Objektivne indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku predstavuju:

¢ vyznamné finan¢né tazkosti diznika alebo emitenta;

e poruSenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;

o veritel, z pravnych alebo ekonomickych dévodov suvisiacich s finanénymi tazkostami diznika, poskytne
diZnikovi Ulavu, ktoru by inak nemal v umysle poskytnut;;

e pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok dlznika alebo emitenta, respektive ind finanéna
reorganizacia;

¢ zanik aktivneho trhu pre dany finanény majetok ako nasledok finanénych tazkosti;

o zistitefné informacie indikujuce, Ze existuje meratefny pokles buducich odhadovanych pefiaznych tokov
zo skupiny finan&nych aktiv od ich po&iato€ného zauc¢tovania a to aj napriek tomu, Ze pokles nie je zatial
mozné zistit' u jednotlivych finanénych aktiv v skupine. Tieto informécie zahffaju: nepriaznivé zmeny
platobnej schopnosti diznikov alebo emitentov v skupine, alebo narodné alebo lokalne ekonomické
podmienky, ktoré su vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv v skupine.

Spolo€nost najskér prehodnocuje, €i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotlivo pre finanéné
aktiva, ktoré su vyznamné. Ak Spolo¢nost urci, Ze neexistuju ziadne objektivne indikatory poklesu hodnoty
finan€nych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahrnie finanéné aktiva, bez ohladu na to, ¢i su jednotlivo
vyznamné alebo nie, do skupin podfla Gverového rizika (to znamena na zaklade zoradenia finanénych aktiv
podla typu aktiva, priemyselného sektora, Uuzemia, doby splatnosti a podobnych relevantnych faktorov)
a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotlivé skupiny finanénych aktiv. Tie finanéné aktiva, ktoré boli
posudzované jednotlivo a kde bol zisteny pokles hodnoty, nie su zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty
v ramci skupin finan&nych aktiv.
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Buduce penazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré su kolektivne posudzované z hladiska poklesu
hodnoty, su odhadované na zaklade zmluvnych pefaznych tokov plynucich z aktiv a historickej skusenosti
so stratami pri aktivach s podobnymi rysmi Uverového rizika. Historicka skusenost’ so stratami je upravovana
podla sucasnych dostupnych udajov s ciefom zohladnit dopad su€asnych podmienok, ktoré neovplyvnili
obdobie, z ktorého sa historicka skusenost zistuje a zaroven vylucit aj dopad podmienok, ktoré uz
v su€asnosti neexistuju.

Ak existuju objektivne indikatory, Ze doslo k strate zo zniZzenia hodnoty pohladavok a uverov alebo investicii
drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou finanéného aktiva
a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich perniaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou
urokovou sadzbou finanéného aktiva. Uétovna hodnota finan&ného aktiva je znizena pouzitim uétu opravnej
polozky a strata je zau¢tovana do vykazu suhrnnych ziskov a strat.

Ak v nasledujucom ucétovnom obdobi déjde k poklesu straty zo znizenia hodnoty finanéného aktiva a tento
pokles objektivne suvisi s udalostou, ktord nastala po vykazani znizenia hodnoty finanéného aktiva (ako
napriklad zlepSenie bonity diznika alebo emitenta), toto vykazané znizenie hodnoty finanéného aktiva sa
rozpusti z uctu opravnej polozky cez vykaz suhrnnych ziskov a strat. Rozpustenie je vykazané v suhrnnom
vykaze ziskov a strat.

(i) Pokles hodnoty ostatného nefinanéného majetku

Pri majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ked okolnosti naznaduju, ze
uctovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktoru uétovna
hodnota majetku prevySuje jeho realizovatelni hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje bud realnu
hodnotu zniZzenu o naklady na pripadny predaj alebo uzitkovu hodnotu, podfa toho, ktora je vysSia. Pre ucely
samostatné penazné toky (jednotky generujuce pefiazné prostriedky). U nefinanéného majetku, iného ako
goodwill, u ktorého doSlo k znizeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu suvahy posudzuje, &i nie je mozné
pokles hodnoty zrusit'.

2.7. Kompenzacia finanénych nastrojov

Finanéné aktiva a pasiva su vzdjomne kompenzované aich netto hodnota je vykazana v suvahe iba
v pripade, Ze existuje pravne narokovatelné pravo kompenzovat vykazované sumy a existuje zamer
vysporiadat’ aktiva a zavazky simultanne v netto hodnote.

2.8. Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefazné ekvivalenty obsahuju hotovost a zostatky na beZnych u&toch v bankach, vklady splatné
na poziadanie, ostatné vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov.

2.9. Zakladné imanie

Kmenové akcie sa klasifikuju ako zakladné imanie, ak neexistuje zavazok previest hotovost alebo iné aktiva.
Dodato¢né naklady, ktoré sa priamo vztahuju na emisiu novych akcii, sa po odpocitani vplyvu na dane
z prijmov vykazuju vo vlastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

2.10.Dividendy

Vyplatenie dividend akcionarovi sa Uc¢tuje ako zavazok v obdobi, v ktorom je vyplatenie dividend akcionarom
schvélené.
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2.11.Klasifikacia poistnych zmlav

Zmluvy, uzavretim ktorych Spoloénost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny), s
dohodou, Ze odskodni poisteného v pripade, ak uréena neista buduca udalost’ (poistna udalost) negativne
ovplyvni poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko.
Finanéné riziko je riziko moznej buducej zmeny v Urokovej miere, v cene cenného papiera, v cene komodity,
v kurze meny, v indexe cien alebo sadzieb, v Uverovom ratingu, v iverovom indexe alebo inej premennej,
ktora je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné zmluvy m6zu obsahovat aj urcité finanéné riziko.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo¢nost nie je vyznamny, avSak obsahuju
finanéné riziko, su klasifikované ako investi¢né zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spolo¢nost’ povinna vyplatit
vyznamnu sumu dodato¢nych plneni. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistnd zmluva, ostava fiou az kym
nezaniknu vSetky prava a povinnosti z nej vyplyvajuce.

Zmluvy, pri ktorych nenastava prevod poistného ani investi¢ného rizika od poisteného na Spolocnost, resp.
tento prevod rizika nie je vyznamny, su klasifikované ako servisné zmluvy.

Spolo€nost uzatvara vyluéne poistné zmluvy, ktoré su spojené s prenosom vyznamného poistného rizika.
Poistné zmluvy st od ich uzavretia spojené s neistotou, €i sa poistna udalost’ udeje a kedy sa udeje. Poistné
plnenia su splatné poistovriou len v pripade, Ze poistna udalost (ako smrt, trvala invalidita, choroba, kradez,
poSkodenie veci, alebo nedobrovolnd nezamestnanost) skutocne nastala a v8eobecné poistné podmienky
pre krytie jednotlivych poistnych rizik boli naplnené. Poistné zmluvy uzatvarané poistoviou su klasifikované
do troch hlavnych kategdrii.

Spoloénost nema v portféliu poistné zmluvy, kde poisteny ma narok na podiel na zisku.
Spolo¢nost nema zZiadne vloZzené derivaty, opcie a garancie

2.11.1 Zivotné poistenie

Zivotné poistenie kryje riziko, Ze klient nebude schopny splatit tUver alebo pdzicku z dévodu smrti, resp.
v pripade smrti klienta garantuje vyplatu stanovenej poistnej sumy. Toto poistenie chrani osoby finanéne
zavislé od klienta pred finanénymi problémami so splacanim uveru alebo pdzicky udrzanim ich beznej
urovne disponibilného prijmu.

2.11.2 Poistenie urazu a choroby

Toto poistenie chrani klientov Spolo€nosti pred nasledkami poistnych udalosti ako je smrtelny uraz, trvala
alebo dolasna invalidita z dévodu uUrazu alebo choroby, hospitalizacia v désledku urazu, ktoré moézu
nepriaznivo ovplyvnit' finanénu situacia klienta, resp. schopnost klienta, alebo oséb zavislych na klientovi

splatit aver alebo p6zi¢ku, udrzanim ich beznej urovne disponibilného prijmu.

2.11.3 Poistenie finanénych strat

Toto poistenie odskodriuje klientov Spolo€nosti pri poistnych udalostiach ako su finanéna strata v désledku
poskodenia, znefunk&nenia alebo straty majetku, zneuzitie platobnej karty alebo strata pravidelného prijmu

z dévodu nedobrovolnej nezamestnanosti.

Poistenie uUrazu a choroby a poistenie finanénych strat je spolo€ne kategorizované ako tzv. ,neZivotné
poistenie” (vid pozn. 12).
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2.12.Zaslizené poistné

Hrubé predpisané poistné obsahuje vSetky sumy poistného splatné pocas uctovného obdobia z titulu
uzavretych poistnych zmliv, bez ohladu na to, &i sa tieto sumy vztahuju celkom alebo len astou k buducim
uctovnym obdobiam. Hrubé predpisané poistné obsahuje hrubé predpisané poistné z priameho poistenia, po
odpoditani rezervy na poistné buducich obdobi. Poistné sa uctuje ako zasliuzené na proporénej baze, pocas
trvania zmluvy, pouzitim rezervy na poistné buducich obdobi.

Predpisané poistné je uctované k datumu, ked je poistna zmluva uzavreta, alebo v den ked je uver, alebo
pbzicka Cerpana, alebo v der inak uréeny poistnou zmluvou, ktora uréuje zmluvna povinnost Spolo¢nosti
odSkodnit' poisteného v pripade poistnej udalosti, ktora je zmluvou kryta. Pri zmluvach, kde je poistné
splatné v splatkach, je poistné uctované ako predpisané v der jeho splatnosti.

Cisté predpisané poistné je hrubé predpisané poistné zniZené o poistné postipené zaistovatelom na
zaklade zmluv o zaisteni.

2.13.Pohladavky a zavazky z poistenia

Pohfadavky a zavazky zpoistnych zmldv sud najma pohladavky a zavazky voli poistenym,
sprostredkovatefom a maklérom. Ak existuju objektivne znamky zniZzenia hodnoty pohladavok z poistnych
zmluv, Spolo€nost zodpovedajucim spdsobom znizi ich G&tovnd hodnotu a vykaze stratu zo zniZenia
hodnoty vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Spolo¢nost ziskava objektivhe dbkazy zniZzenia hodnoty
pohladavok z poistnych zmluv rovnakym spésobom ako je popisané v poznamke 2.5.

Pohladavky zo skupinového poistenia predstavuju sumy splatné poistnymi partnermi ocistené o proviziu, na
ktoru maju partneri zmluvny narok. Pohladavky z poistenia a zavazky z provizii su v zmysle ramcovych
poistnych zmliv kompenzované, su vykazané v suvahe v netto hodnote a vysporiadané simultanne v netto
hodnote.

2.14.Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia obsahuju sumu poistnych plneni, zmenu rezerv na poistné plnenia a zmenu
rezerv na prémie a zlavy.

Néklady na poistné plnenia su uétované v obdobi, v ktorom poistna udalost’ vznikla v sume a frekvencii
koreSpondujucej s poistnym plnenim definovanym poistnou zmluvou a v3eobecnymi poistnymi podmienkami
relevantnymi k jednotlivym typom poistenia. Poistné plnenia zahffaju vSetky platby z titulu zlikvidovanych
poistnych udalosti uskutoénené v beZnom u&tovnom obdobi. Naklady na poistné plnenia obsahuju aj
naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

Zmena rezervy na poistné udalosti predstavuje Cistu tvorbu alebo rozpustenie rezerv RBNS a IBNR pocas
uctovného obdobia.

Rezerva na prémie a zlavy predstavuje zmluvne dohodnuty podiel partnera na poistno-technickom prebytku,
ak takyto prebytok vznikne, na ktory maju poistni partneri zmluvny narok.

2.15.Poistné (technické) rezervy

2.15.1 Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi pozostava z tej €asti hrubého predpisaného poistného, ktora prinalezi
k buducim uétovnym obdobiam. Rezerva je pocitana zvlast pre kazdu skupinovd, resp. individualnu poistnu
zmluvu metddou ,pro rata temporis®, resp. Specifickou metédou zohladfujicou priebeh rizika v Ease a

odzrkadfujuc akukolvek odchylku vo vzniku rizika po€as poistného obdobia krytého poistnou zmluvou
a obdobim predpisu poistného.
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2.15.2 Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje sucet vSetkych odhadovanych nakladov na poistné plnenia , t|.
nahlasenych &i nie, poistnych udalosti, ktoré vznikli do dia, ku ktorému je UCtovna zavierka zostavena.
Rezerva na poistné plnenia pozostava z rezerv na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti (,RBNS*)
a zrezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti (,IBNR"). Rezerva na poistné plnenia nie je
diskontovana na sucasnu hodnotu.

RBNS rezerva sa tvori ako suma vSetkych odhadovanych nakladov na hlasené, ale nezlikvidované poistné
udalosti s prihliadnutim na pravdepodobnost ich vyplatenia, odhadovany rozsah plnenia, trvanie a frekvenciu
periodickych poistnych plneni.

IBNR rezerva sa tvori a pocita ako suma technickych rezerv pocitanych pre kazdého poistného partnera
zvlast. Pre poistné zmluvy s malou databazou (kratky ¢as spoluprace) je rezerva tvorena ako cely prebytok
rizikového poistného znizeny o sumu poistnych plneni. Pre poistné zmluvy s dostato¢nou informacnou
bazou a dostatocne velkym portféliom poistnych zmlav je rezerva pocitana Statisticko-matematickou
metddou ,Chain Ladder®. Rezerva na poistné udalosti zahffia tiez naklady spojené s likvidaciou poistnych
udalosti.

2.15.3 Rezerva na prémie a zlavy

Rezerva na prémie a zlavy predstavuje sumu technickych rezerv pocitanych pre kazdého poistného partnera
zvlast v sulade so zmluvne dohodnutymi podmienkami. Rezerva sa tvori v priebehu u¢tovného obdobia ako
podiel partnerov na technickom vysledku z poistenia, kumulovaného poc¢as u¢tovného obdobia.

2.16. Zaistné zmluvy

Spolo€nost postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajucich z poistovacej Cinnosti za ucelom
znizenia moznych dgistych strat. Aktiva, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajuce zo zaistnych zmlav su
prezentované oddelene od aktiv, zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajlucich zo suvisiacich poistnych
zmlav, pretoze zaistné zmluvy nezbavuju Spolo¢nost priamych zavazkov voci poistenym. Prava vyplyvajice
zo zmlav, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika su vykazované ako aktiva vyplyvajuce
Zo zaistenia.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia obsahuju kratkodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako pohladavky
a uvery) ako aj dlhodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako zaistné aktiva), ktoré zavisia od
oCakavanych poistnych udalosti a plneni vznikajucich zo zaistenych poistnych zmllv. Zaistné aktiva su
ocenované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prislusné zaistené poistné zmluvy a v sulade
s podmienkami jednotlivych zaistnych zmlav. Zavazky vyplyvajuce zo zaistenia predstavuje predovSetkym
zaistné (postupené poistné) vyplyvajuce zo zaistnych zmluv, ktoré je vykazované ako naklad na rovnakom
zaklade ako sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné zmluvy.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia suU posudzované z hladiska znizenia hodnoty ku dru, ku ktorému sa
zostavuje ucCtovna zavierka. Ak existuju objektivne indikatory znizenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo
zaistenia, ich uctovna hodnota je znizena na uUroven ich realizovatelnej hodnoty a strata zo znizenia hodnoty
je vykazana vo vykaze ziskov a strat. SpoloCnost ziskava informacie o objektivnych znamkach znizenia
hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia prostrednictvom rovnakého procesu ako v pripade finanénych aktiv
oceflovanych v amortizovanej obstaravacej cene. Strata zo zniZzenia hodnoty aktiv vyplyvajucich zo zaistenia
sa tiez pocita rovnakym spésobom.

2.17.0Obstaravacie naklady

Obstaravacie naklady su naklady spojené s uzavretim poistnych zmluv a zahffiaju priame naklady ako su
ziskatel'ska provizia a nepriame naklady napr. na reklamu.

Obstaravacie naklady buducich obdobi predstavuju tu Cast nakladov na obstaranie, ktoré suvisia
s nezasluzenou Castou predpisu poistného, ¢asovo rozliSenou cez rezervu na poistné buducich obdobi. Ta
Cast obstaravacich nakladov buducich obdobi, o ktorej je manazment presvedCeny, Zze nebude vymozitelna
sa uctuje priamo do vykazu suhrnnych ziskov a strat.
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2.18.Dan z prijmov, odlozena dan
Splatna dan z prijmov je vypocitana v sulade s darfiovou legislativou platnou v Slovenskej republike.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomocou suvahovej metédy z doCasnych rozdielov
medzi dafovou hodnotou aktiv alebo zavazkov a ich Cistou uctovnou hodnotou. Na uréenie odloZzenej dane
sa pouzivaju danové sadzby oCakavané v Case realizacie aktiv a zavazkov, avSak uzadkonené k suvahovému
driu.

Odlozena danova pohladavka sa vykazuje len do sumy, pre ktoru je pravdepodobné, Ze bude v buducnosti
dosiahnuty dostato¢ny danovy zaklad, voci ktorému budu do¢asné dariove rozdiely zuZitkované.

2.19.Zamestnanecké pozitky
(i) Socialne odvody a dochodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spolo¢nost prispieva do Statneho a sukromného dochodkového poistenia (l1. pilier).

V priebehu roka Spolo¢nost’ odvadza prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a
na garancny fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vyske uréenej zakonom na zaklade hrubych miezd.
V priebehu roka Spolo¢nost’ vyplaca do tychto fondov vo vyske 35,2 % (31. december 2010: 35,2 %)
hrubych miezd do vySky mesaénej mzdy podla prislusnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati
zamestnanec, bol vo vySke 13,4 % (31. december 2010: 13,4 %). Naklady prispevkov sa Uctuju do vykazu
ziskov a strat v rovnakom obdobi ako suvisiace personalne naklady.

(ii) Odstupné

Prispevky pri ukon€eni zamestnania su splatné pri skoneni zamestnaneckého pomeru Spolo¢nostou pred
riadnym datumom odchodu do déchodku, alebo ak zamestnanec prijme dobrovolnu vypoved ako vymenu za
tieto prispevky. Spolo¢nost rozoznava prispevok pri ukonéeni, ak je preukazatelne utvoreny bud: ukonéenim
zamestnaneckého pomeru sucasnymi zamestnancami podfa podrobného formalneho planu bez moznosti
odstupenia alebo poskytnutim prispevkov pri ukonceni ako vysledku ponuky na podporu dobrovolného
ukon&enia zamestnaneckého pomeru. Prispevky, ktoré su splatné viac ako 12 mesiacov po datume suvahy,
sa diskontuju na ich su€asnu hodnotu.

2.20.Rezervy

Rezervy sa vykazuju, ak existuje su€asna povinnost’ ako dosledok minulej udalosti, ak je pravdepodobné, Ze
nastane Ubytok zdrojov a mozno spoflahlivo odhadnut vySku tejto povinnosti. Rezervy sa prehodnocuju ku
kazdému suvahovému dnu a pouzivaju sa len na ucel, na ktoré boli vykazané. Rezervy sa nevykazuju na
budice prevadzkoveé straty.

2.21.Leasing

Leasingové zmluvy, pri ktorych vyznamna Cast rizik a Uzitkov z vlastnictva ostava na strane prenajimatefla,
sa klasifikuju ako operativny leasing. Platby uskuto€nené v rdmci operativnych leasingov (bez akychkolvek
odmien ziskanych od prenajimatela), sa u&tuju do vykazu suhrnnych ziskov a strat rovnomerne poc¢as
obdobia leasingu.

2.22.Uroky a podobné vynosy

Uroky a podobné vynosy su vykazované vo vykaze suhrnnych ziskov a strat &asovo rozliené. Uroky a
podobné vynosy zahffaju amortizaciu dlhovych cennych papierov drzanych do splatnosti s pouzitim

efektivnej urokovej miery.

3.  Vyznamné uétovné zasady a predpoklady
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Spolo¢nost vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviuju vykazované hodnoty aktiv a pasiv
v nasledujucich uétovnych obdobiach. Odhady a usudky sa neustale prehodnocuju na zaklade historickych
skusenosti a inych faktorov, vratane o€akavanych bududcich okolnosti, ktoré su pokladané za primerané.

3.1. Sucasna volatilita na globalnych finanénych trhoch

V roku 2010 doslo k stabilizacii makroekonomického vyvoja a zlepSeniu likvidity v Slovenskej republike aj
v zahrani¢i. Najvacsie svetové ekonomiky zaznamenali po poklese v roku 2009 v priemere mierny rast
s vyraznymi rozdielmi medzi jednotlivymi Statmi. Na druhej strane sa v3ak v roku 2010 vyrazne prejavila
dlhova kriza viacerych vyspelych Statov a boli predstavené oCakavané usporné politiky, ktoré zvysuju rizika
buduceho ekonomického rastu a neistotu buduceho vyvoja finanénych trhov.

Pretrvavajluca nepriazniva situacia na finanénych trhoch ovplyviiuje hodnotu dlhového portfélia Spolo¢nosti.

Manazment nemdze spolahlivo odhadnut dopad mozného daldieho prehibenia finanénej krizy a zhorsenia
ekonomickej situacie krajiny na buducu finanénu situaciu Spolo¢nosti. Na zaklade vykonanych analyz
vedenie Spolo€nosti prijalo opatrenia na zabezpecenie svojej likvidity.

Zasadné odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej Upravy uctovnej hodnoty majetku a zavazkov pocas
nasledujuceho uétovného obdobia su uvedené nizSie.

3.2. Rezervy na poistné plnenia

Rezerva na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS®, je odhadnuta individualne pre jednotlivé
poistné udalosti s ohfadom na okolnosti poistnej udalosti, dostupné informacie a historickii skiusenost
s poistnymi plneniami podobného rozsahu. Rezervy sa v pripade novych informacii aktualizuju.

Odhad rezerv na nenahlasené poistné udalosti ,IBNR" je vo vSeobecnosti predmetom vacsej neistoty ako to
je v pripade ohlasenych poistnych udalosti. IBNR rezerva je poCitana a hodnotena aktuarmi Spolocnosti
pouzitim Statistickych metdd, v ktorych je historicky vyvoj v poistnych udalostiach extrapolovany s cielom
odhadnut kone¢né poistné naklady. Takéto metddy su zaloZzené na predpoklade, ze historicky vyvoj
v poistnych udalostiach sa zopakuje rovnakym spdsobom aj v buducnosti. Existuju vSak dévody preco by to
tak nemuselo vzdy byt. Tie zahffiaju:

o Ekonomicky, legislativny, politicky a demograficky vyvoj,
e Zmeny v Strukture novo uzatvaranych poistnych zmlav, a
¢ Nahodneé fluktuacie

Oc¢akavané sSkodové percento je parameter, ktory ma najvacsi vplyv na velkost IBNR rezervy. Projekcia
buducich finanénych tokov predpoklada odhad parametrov, ktoré mézu ovplyvnit individualne poistné
udalosti (napr. frekvencia poistného plnenia, miera uznania poistnej udalosti, ¢as medzi vznikom
a nahlasenim poistnej udalosti a dfiom jej vysporiadania).

3.3. Test primeranosti poistnych rezerv a dostatoénosti poistného

Predmetom testu ku koncu roka 2011 bol ,run-off* test technickych rezerv na poistné pinenia (RBNS a IBNR
rezerv) ku koncu roka 2010.

Hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2010 na vyplaty poistnych plneni
uskuto€nené v priebehu roka 2011 a hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2010 a
boli nahlasené v priebehu roka 2011 boli dostato¢né na krytie vSetkych finanénych zavazkov z poistnych
zmlav v ramci jednotlivych skupin.

Vysledkom testovania dostato€nosti poistného ku koncu roka 2011 bola celkova dostato¢nost hodnoty
buducich prijmov z predpisu poistného na krytie buducich ofakavanych nakladov na poistné plnenia a
prislichajucich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych zmldv a spravou poistného
kmenia.
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Poistovia teda ku koncu roka 2011 netvorila Ziadne dodato&né rezervy.

Test dostato€nosti poistného odzrkadfuje vyvoj v aktuarskych predpokladoch, ktoré mézu spdsobit, ze
poistné v zivotnom a nezivotnom poisteni pocitané podfa povodného radu aktuarskych predpokladov mbézu
byt nedostatocné. Metodolégia testu porovnava odhady sucasnej hodnoty buddcich zmluvnych finanénych
tokov, pocitanej na zaklade predpokladov popisanych nizSie, s vySkou vSetkych zavazkov z poistenia.

Ak test ukaze, ze ucCtovna hodnota zavazkov z poistenia nie je dostato¢na v porovnani s odhadovanymi
finanénymi tokmi, celda nedostatocnost je zic¢tovana do vykazu ziskov a strat, prostrednictvom dodatocnej
tvorby rezervy v zZivotnom alebo nezivotnom poisteni. Ak je vysledkom testu dostatoénost poistnych rezerv,
Ziadna modifikacia poistnych rezerv nie je potrebna.

a) Zivotné poistenie

Technické rezervy v zivotnom poisteni (t.j. rezerva na poistné buducich obdobi a rezerva na poistné pinenia)
su testované ku kazdému dru, ku ktorému sa uc¢tovna zavierka zostavuje voli odhadovanym buddcim
finanénym tokom pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokladov vSetkych relevantnych faktorov, ako
su buduce prijmy z predpisu poistného, umrtnost, miera stornovania zmliv a miera narastu prevadzkovych
nakladov. VSetky hodnoty su pocitané v brutto hodnotach, bez zaistenia.

b) Nezivotné poistenie

Technické rezervy v nezivotnom poisteni (t.j. rezerva na poistné buducich obdobi a rezerva na poistné
plnenia) su testované ku kazdému dnu, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje. Test zahfha porovnanie
oCakavanych nakladov na poistné plnenia a prevadzkovych nakladov prislichajucich k neukonéenym
poistnym obdobiam platnych poistnych zmluv ku diu uctovnej zavierky s odhadovanym buducim predpisom
poistného z tychto poistnych zmliv, po odpocitani obstaravacich nakladov buducich obdobi, pouZitim
explicitnych a konzistentnych predpokladov vsetkych relevantnych faktorov, ako su buduce prijmy z predpisu
poistného, urazovost, Skodovost, miera stornovania zmluv a miera narastu prevadzkovych nakladov.

Oc¢akavané finan¢né toky z poistnych plneni a z prevadzkovych vydavkov su odhadované na zaklade
skusenosti poCas uz ubehnutého poistného obdobia poistnej zmluvy, s Upravou o vyznamné individualne
poistné plnenia, pri ktorych sa predpoklada, Zze opat nevzniknu. VSetky hodnoty su pocitané v brutto
hodnotach bez zaistenia.

c) Zakladné predpoklady

Ekonomické predpoklady su zaloZzené na spolahlivych trhovych indikatoroch. Poistno-technické predpoklady
su zaloZzené na historickej skusenosti Spolo€nosti a su upravené na zaklade o€akavanych buducich zmien.
Predpoklady, ktoré nemézu byt spolahlivo uréené na zaklade minulosti, si odvodené od hodnét
odporu¢anych Slovenskou spoloCnostou aktuarov alebo ziskané z verejne dostupnych zdrojov (napr.
demografické informéacie od Statistického uradu SR). Vstupné predpoklady su aktualizované roéne na
zaklade skutoéného vyvoja.

Z dévodu neistého buduceho vyvoja na poistnom trhu a v portféliu poistnych zmluv, Spolo€nost pouzila
v teste primeranosti dostatone konzervativne rizikové prirazky.

Spolo€nost’ uskutoénila odhad vplyvu zmien klu€ovych premennych s vyznamnym vplyvom na zisk za rok
a na vlastné imanie ku koncu uétovného obdobia. Analyza predpokladala zmenu kfu€ovej premennej za
predpokladu, Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Uvahy zmeny hodnét
suvisiacich poloziek majetku. Vysledky analyzy su nasledovné:

Hlavné predpoklady a analyza citlivosti boli nasledovné:

Segmentacia
Poistné portfélio je segmentované do niekolkych homogénnych skupin podla charakteru poistného portfélia
(tj. podlfa partnera alebo druhu poistenia). Kazda skupina je testovana samostatne. Nedostatocnost
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jednotlivych poistnych skupin nie je kompenzovana dostato¢nostou v inych poistnych skupinach pri ureni
potrebnej vySky dodatocnej tvorby rezerv.

Umrtnost

Predpokladana umrtnost vychadza z dat poskytnutych Statistickym uradom SR a upravenych podla
historickej umrtnosti zaznamenanej poistoviiou. Predpoklad umrtnosti je navySeny o 10% rizikova prirazku,
(2010: 10% rizikova prirazka).

Skodové percenta

Projekcia o¢akavanych nakladov na poistné plnenia zahffia najlepsSi odhad parametrov a faktorov, ktoré
mozu ovplyvnit’ individualne poistné pinenia (ako su frekvencia poistnych plneni, miera uznania poistného
plnenia a dizka poistného pinenia). Predpoklad miery uznania poistnej udalosti je navyseny o 10% rizikovu
prirazku (2010: 10%).

V o€akavani pretrvavajucich dopadov finan¢nej krizy spolo¢nost testovala vyznamnej$i dopad zvySenia
miery a doby nezamestnanosti na jej zisk. Dodatonym zvySenim pravdepodobnosti vzniku poistnych
udalosti z titulu straty zamestnania o 50% a predizenim doby vyplacania anuitnych poistnych pineni z titulu
straty zamestnania 0 25% Spolo¢nost neoCakava nedostato¢nost predpokladaného budiceho poistného na
krytie zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmluv.

Predizenim doby vyplacania anuitnych poistnych plneni o 10% Spoloénost neo¢akava nedostatodnost
predpokladaného buduceho poistného na krytie zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmluv.
Spolo¢nost priebezne monitoruje vyvoj anuitného poistného plnenia a na zaklade zistenych skutoénosti
upravuje technické bazy vyuzivané pre stanovenie, resp. Upravu sadzieb poistného a ur€enie prislusnych
technickych rezerv na krytie zavazkov z poistnych zmluav.

Perzistencia

Buduce zmluvné predpisané poistné je zahrnuté bez Uprav o budidce zmeny v sadzbach poistného. Odhad
stornovanych zmluv je uskuto¢neny na zaklade historickej skusenosti Spolo€nosti. Predpoklad stornovanosti
poistnych zmlav je navySeny o 15% rizikovu prirazku (2010: 15%).

Prevadzkové naklady

Odhad buducich prevadzkovych nékladov spojenych s likvidaciou poistnych udalosti a spravou existujuceho
kmerfia poistnych zmluv je odvodeny z kalkulovanych nékladov Spoloénosti na rok 2012, zvySeny
o odhadovanu mieru inflacie 2,8% (2010: 3,5%) navySenu o 10% rizikovu prirdZku. Pre obdobia po roku
2012 su finanéné toky spojené s tymito nakladmi navySené o predpoklad inflacie 2,3% (2010: 3,7%)
v uvedenom obdobi. Vyslednd odhadovana ro¢na miera inflacie sa pohybuje v rozmedzi 3,08%-2,53%
(2010: 3,85 — 4,07%).

Diskontna sadzba

Spolo€nost pouzila na diskontovanie buducich finanénych tokov krivku bezrizikovych uGrokovych mier
odvodenu od SPOT vynosovej krivky Statnych dlhopisov euro zény z ECB (ktora zahifia Statne dlhopisy s
AAA ratingom a iné Statne dlhopisy v rdmci euro zény) redukovanu o rizikovu prirdZku rovnajucu sa 0,25%
(2010: prirazka 0,25%).

Test citlivosti bol vykonany za predpokladu, ze pri zmene jednej premennej ostatnu ostatné nezmenené.
Takato situacia v praxi nenastane, jednotlivé premenné mdzu byt vo vzajomnej korelacii.Analyza citlivosti
zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmliv naznaCuje mozné vykyvy v niektorych segmentoch
napriek tomu uvedené hodnoty nemaju vyznamny vplyv na finanénu stabilitu Spoloénosti a nevyplyva z nej
nutnost vytvarat LAT rezervu.

4. Riadenie poistného a finanéného rizika

Spolo€nost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finanéné riziko alebo oboje. Tato €ast popisuje
tieto rizika a spdsoby akymi ich Spolo¢nost riadi.

4.1. Riadenie poistného rizika
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Poistné riziko vyplyva z neistoty ohladom ¢asu vzniku, frekvencie a rozsahu poistnej udalosti krytej poistnou
zmluvou. Hlavné riziko predstavuje, ze frekvencia a velkost poistného pinenia bude vacSia ako su
odhadované naklady na poistné plnenie, a teda, Ze skuto¢né poistné udalosti a vyplatené poistné plnenia
prekro€ia uctovnu hodnotu zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmluv.

NavySe su poistné udalosti vo svojej podstate nahodné, pricom ich pocCet a velkost sa mdze v réznych
obdobiach vyznamne odliSovat od odhadovanych hodnét, ktoré su vysledkom vSeobecne akceptovanych
poistnych Statistickych metdd. Skusenosti potvrdzuju, ze ¢im vadsie je portfélio poistenych klientov v ramci
podobného druhu poistnych zmlav, tym mensia bude relativha nestalost oCakavanych vysledkov.

Poistné riziko existuje, ak sa Ciastka a/alebo nacasovanie vyplaty poistného pinenia liSi od Ciastky a/alebo

na¢asovania straty, ktoru utrpela poistena osoba. Poistné riziko zahrfiuje nasledujuce rizika:

e riziko vyskytu — pravdepodobnost, Ze sa pocet poistnych udalosti bude liSit od pévodného oCakavania;

o riziko presnosti odhadu — pravdepodobnost, Ze sa vySka poistného plnenia bude lisit od pévodného
oCakavania;

e riziko vyvoja/nacasovania — pravdepodobnost, Ze ddjde ku zmenam vo vySke odhadovaného zavazku
poistovatela az ku koncu dohodnutej doby poistenia.

Spoloénost riadi poistné riziko:

e na zaklade svojich internych smernic pre vyvoj produktov, kritérii stanovenia ceny, postupov stanovenia
poistnych rezerv, ako aj pravidiel pre prijatie do poistenia;

e prostrednictvom zdravotného a financného upisovania ako aj prostrednictvom vyuzitia zaistenia s ciefom
znizenia rizikovej angazovanosti;

e zavedenim limitacie poistného plnenia a aplikaciou déslednych poistnych podmienok;

e detailnym riadenim aktiv a pasiv pre zosuladenie oCakavaného skodového priebehu so splatnostou aktiv;

e pouzitim sofistikovanych manazérskych informacnych systémov, ktoré v kazdom okamihu poskytuju
aktualizované, spolahlivé data pre posudenie aktualnej vysky rizika, ktorému je Spoloc¢nost vystavena,
v [ubovolnom okamihu;

NajvyznamnejSou zloZkou poistného rizika su riziko vySky poistného a riziko poistnej rezervy, t.j. riziko
nedostatoCnosti sadzieb poistného a neprimeranosti poistnych rezerv s ohladom na v3etky zavazky
z poistenia ako aj na kapitalova primeranost. Aktuarske riziko je analyzované a hodnotené pravidelne
zodpovednym aktuarom poistovne. Detailny popis testu primeranosti poistnych rezerv je obsahom
poznamky 3.3.

4.1.1. Odhad budicich poistnych plneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade buducich plneni a prijmov z poistného vyplyva z nepredvidatelnosti dlhodobych zmien
celkovej mortality a premenlivosti spravania sa poistenych, miery stornovanosti, frekvencie poistnych plnent,
miery uznania poistného plnenia a diZky poistného plnenia.

Suhrnné hodnotenie mortality, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik, vytvorené na zaklade ro¢nej
analyzy ukazuje, Ze pouzité predpoklady pre mortalitu, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik
pouzité pri stanoveni vySky poistného ako aj pri odhade poistnych rezerv (RBNS a IBNR) boli dostato¢né.

4.1.2. Koncentracia poistného rizika

Spolo¢nost uzatvara vacSinou poistné zmluvy, ktoré su spojené s rizikami nepriaznivo ovplyvhujucimi
schopnost klienta splatit’ Uver alebo pdzi¢ku. Poistenie je distribuované finanénymi institiciami — partnermi
a jednotlivi klienti dojednavaju poistenie sucasne so zjednavanim uUveru alebo péziCky. Tato skutoCnost
zabezpecuje Spolognosti vyhodné geografické aj odvetvové rozloZenie rizik a zabraruje tak nadmernej
koncentracii prislusného rizika. Spolo€nost je presved&end, Ze riziko, ktorému je vystavena, nie je vyrazne
sustredené na akukolvek skupinu poistenych klientov vymedzenu socialnymi, profesnymi alebo vekovymi
kritériami.

Poistné riziko je koncentrované na uzemi Slovenskej republiky.
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NizSie uvedena tabulka uvadza koncentraciu pre riziko v ramci Siestich skupin poistnych plneni na jednotlivé
poistné pinenie.

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2011:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Poistenie v tis. EUR do5 5-10 10- 20 20 - 30 30 - 50 nad 50 Spolu
Poistenie pre pripad

smrti 275 202 94 819 76 503 41 742 60 948 52 009 601 222
Poistenie Urazu a

choroby 846 924 113 501 96 759 51844 75784 59 646 1244 458
Poistenie finanénych

strat 2 350523 260 539 42 281 2618 136 - 2 656 097
Cestovné poistenie 1451 814 326 46 - 4619 633 4622 270
Spolu 3474100 469 673 215 869 96 250 136 868 4731288 9 124 047

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2010:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Poistenie v tis. EUR do5 5-10 10- 20 20 -30 30-50 nad 50 Spolu
Poistenie pre pripad

smrti 208 754 38 847 37075 24 323 39182 36 244 384 424
Poistenie Urazu a

choroby 839 675 56 338 57 967 38 656 64 007 50 474 1107 116
Poistenie finanénych

strat 2 309 958 223 450 71 21 89 60 2533 650
Cestovné poistenie 211 - - - - 422 502 422 713
Spolu 3358 598 318 634 95114 63 000 103 278 509 280 4 447 903
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4.1.3. Vyvoj poistnych plneni v rokoch 2006 az 2011

Tabulka vyvoja poistnych plneni ukazuje kone¢nu vysku §koéd podla obdobia vzniku a jej vyvoj od roku 2006
do 2011. Konec¢na vyska zahffia uhradené poistné plnenia, rezervy na nahlasené, ale nezlikvidované poistné
udalosti ,RBNS* ako aj rezervy na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti ,IBNR* spolu
s odhadovanymi nakladmi spojenymi s likvidaciu poistnych udalosti.

Vyvoj v poistnych plneniach v tis. EUR v rokoch 2006 az 2011 bol nasledovny:

Rok vzniku 2006 a skor 2007 2008 2009 2010 2011 Spolu
Odhadované poistné plnenia,

kumul. :

Na konci roku vzniku 5315 1335 1634 2 605 3655 3 863

O rok neskér 2766 613 1064 1976 3003 -

O dva roky neskér 2578 576 1047 1958 - -

O tri roky neskor 2564 585 1058 - - -

O Stytri roky neskor 2 267 588 - - - -

O pat a viac rokov neskor 7 346

Odhadované poistné plnenia,
kumul.: 2582 588 1058 1958 3003 3863 13 053

Kumulované platby poistnych

plneni -2 543 -588 -1 055 -1 943 -2243  -1441 -9 812
Nezaplatené poistné plnenia,
kumul. 39 - 4 15 760 2423 3241

Vyvoj koneénej vySky poistnych plneni v jednotlivych obdobiach vzniku ukazuje dostatoénu uroven
obozretnosti pouzivanu Spolo€nostou v internych postupoch stanovenia poistnych rezerv.

4.2. Riadenie finan¢ného rizika

V désledku svojich &innosti je Spolo€nost vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich finanénych
aktiv a pasiv, zavazkov z poistenia a pohladavok a zavazkov zo zaistenia. Kfu€ovym finanénym rizikom je
riziko, ze vynosy zfinanCnych aktiv Spolo€nosti nebudu dostaCujuce na krytie financnych zavazkov
Spolo€nosti vyplyvajucich z poistnych a investi€nych zmllv. NajvyznamnejSimi su¢astami finanéného rizika
su trhové riziko, uverové riziko a riziko likvidity. NajvyznamnejSimi zlozkami trhového rizika si menové riziko,
urokoveé riziko a cenové riziko.

4.2.1. Riziko likvidity

Spolo€nost’ je vystavena najmad kazdodennému C&erpaniu svojich dostupnych pefiaZznych zdrojov z titulu
vyplaty poistného plnenia. Riziko likvidity je také riziko, ked Uhradu zavazkov nie je mozné uskutolnit
beZnym spdsobom pri vynaloZeni primeranych nakladov.

Riziko likvidity suvisi so Strukturou financovania Spolo¢nosti a s riadenim jeho pozicii. Toto riziko zahffa
riziko nemoznosti financovania majetku vhodnymi finanénymi nastrojmi s vhodnou dobou splatnosti
a vhodnymi urokovymi sadzbami, alebo riziko neschopnosti predat a spenazit majetok dostato€ne rychlo
a v dostatocnej hodnote tak, aby Spolo¢nost bola schopna uhradit svoje zavazky v dobe ich splatnosti.
Spolo¢nost udrziava uroven svojej likvidity v sulade s poziadavkami NBS. Skutocna miera solventnosti
Spolo€nosti vyrazne presahuje minimalne povolené hranice predpisané NBS. Spolo¢nost navySe drzi
v majetku vysoko likvidné polozky (napr. kratkodobé terminované ulozky), ako suc€ast stratégie riadenia
likvidity. Predstavenstvo spolo€nosti pravidelne monitoruje vySku disponibilnych prostriedkov na uspokojenie
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zavazkov z titulu poistnej innosti.

V nasledujucich tabulkach je uvedena analyza finan&nych a poistnych aktiv a zavazkov podla splatnosti

2011 Predpokladané penazné

toky(diskontované) Total Do 1 roka 1 az 5 rokov nad 5 rokov
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat 4714 2 350 2 364 -
Terminované vklady 11 659 11 659 - -
Pohladavky z poistenia 1363 1363 - -
Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia 798 798

Peniaze a penazné ekvivalenty 933 933 - -
Ostatné pohladavky (10) 65 65 - -
Spolu 19 532 17 168 2 364 -
2010 Predpokladané pernazné

toky(diskontované) Total Do 1 roka 1 az 5 rokov nad 5 rokov
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz

ziskov a strat 3721 - 3721 -
Terminované vklady 10 315 10 315 - -
Pohladavky z poistenia 1618 1618 - -
Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia 73 73

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 331 331 - -
Ostatné pohladavky (10) 74 74 - -
Spolu 16 132 12 411 3721 -

Nasledujuce tabulky obsahuju analyzu diskontovanych zavazkov (poistno technické rezervy a zavazky

Z poistenia) podla predpokladaného terminu splatnosti.

Do 1 roka 1 az 5 rokov Total
Poistné rezervy 2011 vratane zavazkov z
poistnych zmluv 2 336 5 656 7 992
Poistné rezervy 2010 vratane zavazkov z
poistnych zmluv 3568 2128 5 696
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4.2.2. Trhové riziko
(i) Urokové riziko

Riziko urokovej miery spocliva vtom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v dosledku zmien
trhovych drokovych sadzieb, atiez aj vtom, Ze datumy splatnosti uro€enych aktiv sa liSia od datumov
splatnosti uro€enych zavazkov pouzitych na financovanie tychto aktiv.

K 31. decembru 2011 sa priemerné efektivne urokové miery finanéného majetku rovnali 1,46 %
(2010: 4,40%) pre cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat al1,40 %
(2010: 0,87%) pre terminované vklady.

Vysledky analyzy citlivosti realnej hodnoty cennych papierov na zmenu urokovych sadzieb vykazuju dopad
na hospodarsky vysledok po zdaneni a vlastné imanie Spolo¢nosti pri zmene Urokovej sadzby o 100
bazickych bodov (Bb).

Zmena (+/-) 100 Bb (v tis. €)

Dopad na Dopad na vlastné
31. december 2011 hospodarsky vysledok imanie
Financné aktiva
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+/-) 32 -
Dopad na Dopad na vlastné
31. december 2010 hospodarsky vysledok imanie
Finan¢né aktiva
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+/-) 70 -

(i) Menové riziko

Menové riziko spoliva vtom, ze hodnota finanénych aktiv a zavazkov bude kolisat' v dosledku zmien
vymennych kurzov na trhu. Vystavenim sa Spolo¢nosti takymto transakciam dochadza ku kurzovym ziskom
alebo stratam, ktoré ovplyviiuju vysledok hospodarenia. VSetky pohfadavky a zavazky v cudzej mene
zahffaju vyluéne bezné kratkodobé pohfadavky alebo zavazky prevadzkového charakteru.

K 31. decembru 2011 dosiahol stav aktiv a pasiv v cudzej mene hodnotu 35 tis. EUR (2010: 32 tis. EUR).
Zmena kurzu cudzej meny by mala nevyznamny vplyv na suhrnny vykaz ziskov a strat v oboch rokoch.

(iii) Cenové riziko

Cenové riziko je riziko, v dosledku ktorého sa méze menit realna hodnota finanéného majetku z iného
dbévodu ako je zmena urokovej sadzby alebo meny. Spolo¢nost je vystavena cenovému riziku v dosledku
investicie do dlhovych cennych papierov.

Spolo€nost investuje len do slovenskych Statnych dlhovych cennych papierov, preto nie je vystavena

cenovému riziku, ktoré by malo vyznamny dopad na vilastné imanie ziného dévodu nez je zmena
bezrizikovych Urokovych sadzieb (poznamka 4.2.2).
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Spoloc¢nost je vystavena Uverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana nebude schopna uhradit
svoje zavazky v plnej vysSke, ked budu splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je Spoloénost vystavena
Uverovému riziku su:

pohladavky z poistenia voci poistenym,
pohladavky zo zaistenia voc€i zaistovatefom,
emitenti cennych papierov,
hotovost

ostatné pohladavky
terminované vklady

Spolo¢nost je vystavena uverovému riziku prostrednictvom obchodnych ako aj investi€nych aktivit. Riziko,
Ze partner alebo emitent nebude solventny a schopny uhradit svoj zavazok je monitorované na kazdodennej
baze. Z titulu riadenia a kontroly miery Uverového rizika Spolo¢nost pristupuje k spolupraci iba s partnermi,
ktori maju jednoznaéne dobré Uverové hodnotenia. Partneri st hodnoteni z hfadiska Uverového rizika pred

zaciatkom spoluprace ako aj pravidelne po¢as naslednej spoluprace.

K riadeniu poistného rizika Spolo¢nost vyuziva zaistenie. Tym sa v8ak Spolo¢nost nezbavuje zodpovednosti
prvotného poistovatela, a pokial by zaistovatel nevyplatil poistné pinenie z akéhokolvek dévodu, musi tak
urobit sama Spoloc¢nost. Spoloénost na ro¢nej baze zistuje uverové hodnotenie zaistovatelov rovnako ako
ich finan¢nu silu pred podpisom zaistnych zmlav.

Riadenie Uverového rizika z pohfadavok — Spolo¢nost pravidelne posudzuje rating a solventnost partnerov,
s ktorymi spolupracuje.

Riadenie Uverového rizika z cennych papierov — Spolo¢nost’ investuje iba do cennych papierov emitovanych

slovenskym Statom; tymto sa vystavuje minimalnemu riziku nesplatenia zavazkov protistrany.

Tabulka niZSie sumarizuje vystavenie uverovému riziku podla ratingu agentury Moody's.

2011
Cenné papiere Pohladavky
v redlnej z poistenia
hodnote cez a aktiva Peniaze a
Uverové vykaz ziskov vyplyvajuce zo Ostatné Terminované penazné
Riziko a strat zaistenia pohladavky vklady ekvivalenty
Al 4714 - - 11 659 933
Bez
ratingu - 2158 65 - -
Spolu 4714 2158 65 11 659 933
2010
Cenné papiere Pohladavky
v redlnej z poistenia
hodnote cez a aktiva Peniaze a
Uverové vykaz ziskov vyplyvajuce zo Ostatné Terminované penazné
Riziko a strat zaistenia pohladavky vklady ekvivalenty
Al 3721 - - 10 315 331
Bez
ratingu - 1691 74 - -
Spolu 3721 1691 74 10 315 331
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Tabulka uvadza informacie o maximalnej miere Uverového rizika finanénych aktiv:

31. december 2011

Do splatnosti
a neznehodnotené

Aktiva

Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
Terminované vklady

Pohfladavky z poistenia

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia

Ostatné pohladavky (10)
Peniaze a penazné ekvivalenty

Spolu

31. december 2010

4714
11 659
1349
809

65
933

19 529

Do splatnosti
a neznehodnotené

Aktiva

Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
Terminované vklady

Pohfadavky z poistenia

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia

Ostatné pohladavky (10)
Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Spolu

3721
10315
1618
73

74
331

16 132

Pohladavky z poistenia predstavuju pohladavky voci obyvatelstvu Slovenskej republiky s homogénnym

uverovym rizikom.

4.2. Riadenie kapitalu

Cielom riadenia kapitalu je dodrziavat dostato¢nu mieru kapitalu v sulade s legislativnymi ustanoveniami.
Zakon o poistovnictve €. 95/2002 v zneni neskorSich predpisov ustanovuje minimalnu vySku zakladného
imania pre vykon ¢innosti pre jednotlivé poistné odvetvia.

Reguléator stanovil v zaujme poistnikov minimalnu mieru solventnosti, aby sa zaruéila schopnost’ Spolo&nosti
uhradit’ buduce poistné pinenia. V dlhodobom poisteni existuju rovnako opatrenia k vyhodnoteniu schopnosti
Spolo¢nosti splnit’ o€akavania klientov.

Miera solventnosti meria prebytok hodnoty aktiv poistitefa nad jeho zavazkami, priom kazda polozka

kalkulacie sa stanovi v sulade s platnymi pravidlami. Mieru solventnosti je treba dodrziavat poCas celého
roka.
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Hodnoty skuto€nej miery solventnosti v Zivotnom a nezZivotnom poisteni uvadza nasledovna tabulka:

Rok kon¢iaci 31. decembra 2011 2010
Zivotné poistenie

Pozadovana miera solventnosti 1075 639
Vlastné zdroje — skuto€na miera solventnosti 4 822 4 556
Nezivotné poistenie

PoZadovana miera solventnosti 2196 1999
Vlastné zdroje — skuto€na miera solventnosti 7 105 6 656
Pozadovana miera solventnosti - spolu 3271 2638
Skutoéna miera solventnosti - spolu 11927 11212
Spolognost spifala véetky externe stanovené poziadavky na kapital.
5.  Hmotny a nehmotny majetok
5.1. Prehlad pohybov v nehmotnom majetku - software:

Softvér

Stav k 1. januaru 2010

Obstaravacia cena 250
Opravky a opravné polozky -149
Zostatkova hodnota 101
Rok konciaci 31. decembra 2010

Stav na zaciatku roka 101
Prirastky 40
Amortizacia -66
Zostatkova hodnota na konci obdobia 75
Stav k 31. decembru 2010

Obstaravacia cena 290
Opréavky a opravné polozky -215
Zostatkova hodnota s
Rok kon¢ciaci 31. decembra 2011

Stav na zaciatku roka 75
Prirastky 16
Amortizacia -54
Zostatkova hodnota na konci obdobia 38
Stav k 31. decembru 2011

Obstaravacia cena 298
Opravky a opravné polozky -260
Zostatkova hodnota 38
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5.2. Prehlad pohybov v hmotnom majetku:

Ostatny hmotny

Zariadenia majetok Spolu
K 1. januaru 2010
Obstaravacia cena 337 208 545
Opravky a opravné polozky -227 -104 -331
Zostatkova hodnota 110 104 214
Rok konciaci 31. decembra 2010
Stav na zaciatku roka 110 104 214
Prirastky 33 23 56
Ubytky - -65 -65
Odpisy -45 31 -14
Zostatkova hodnota na konci obdobia 98 93 191
K 31. decembru 2010
Obstaravacia cena 370 167 537
Opravky a opravné polozky -272 -74 -346
Zostatkova hodnota 98 93 191
Rok konciaci 31. decembra 2011
Stav na zadiatku roka 98 93 191
Prirastky 14 - 14
Odpisy -39 -35 74
Ubytky -16 - -16
Zostatkova hodnota na konci obdobia 57 58 115
K 31. decembru 2011
Obstaravacia cena 326 140 466
Opravky a opravné polozky -269 -82 -351
Zostatkova hodnota 57 58 115

6. Financné investicie

Odsuhlasenie skupin finanénych investicii sledovanych manaZzmentom Spolo&nosti na kategdrie finanénych

nastrojov:

Rok konciaci 31. decembra 2011 2010

V redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 4714 3721

Dlhopisy 4714 3721
z toho

- Statne dlhopisy 4714 3721

Celkom finanéné investicie 4714 3721

Kratkodoba Cast’ 2 350 -

Dlhodoba &ast’ 2 364 3721
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Finanéné investicie Spolo¢nosti obsahovali:

2011 2010
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 4714 3721
Kratkodobé terminované vklady v bankach 11 659 10315
Spolu 16 373 14 036
Terminované vklady v roku 2011 a 2010 su splatné do 3 mesiacov.
Pohyby vo finanénych investiciach su znazornené v nasledujucej tabulke:
V realnej

hodnote cez
vykaz ziskov

a strat
K 1. januaru 2010 2949
Prirastky 698
Casové rozliSenie kupénu 53
Cisté zisky z precenenia na realnu hodnotu (okrem g&istych realizovanych ziskov) 21
K 31. decembru 2010 3721
Prirastky 972
Casoveé rozliSenie kuponu 91
Cisté zisky z precenenia na realnu hodnotu (okrem g&istych realizovanych ziskov) -70
K 31. decembru 2011 4714

Finanéné investicie patria vramci IFRS 7 do kategorie 1 — finanéné nastroje
kétovanych cien.

7. Pohladavky z poistenia

ocenené v realnej hodnote

2011 2010
Pohfadavky z poistenia:
so splatnostou do 1 roka: 1333 1602
opravné polozky -11
so splatnostou viac ako 1 rok 27 16
8. Aktiva zo zaistenia
2011 2010
Pohladavky zo zaistenia 475 17
Podiel zaistovatela na technickych rezervach 334 56
9. Peniaze a penazné ekvivalenty
2011 2010
Bezné ucty v bankach 930 328
Hotovost v pokladni a pefiazné ekvivalenty 3 3
933 331

Spolu
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10. Obstaravacie naklady a ostatné aktiva

Ostatné aktiva

2011 2010

Ostatné pohladavky:
e so splatnostou do 1 roka 65 74
e so splatnostou nad 1 rok - -
Preddavky za sluzby 56 65
121 139

Spolu

Ostatné aktiva obsahuju pohladavky iné ako z poistenia ardzne prevadzkové preddavky a predplatné.
VSetky ostatné pohladavky Spolo¢nosti k 31. decembru 2010 a 2011 boli pred splatnostou.

Obstaravacie naklady

Pohyb v €asovom rozliSeni obstaravacich nakladov je nasledovny:

31.12.2011 31.12.2010
Stav na zaciatku roka 675 138
Tvorba €asového rozliSenia obstaravacich nakladov pocas roka (Poznamka 18) 638 560
Zugtovanie éasového rozligenia obstaravacich nakladov poéas roka(Poznamka 18) -147 -23
Stav ku koncu roka 1166 675
11. Vlastné imanie
11.1.Zakladné imanie
2011 2010
Zakladné imanie schvalené, vydané a splatené - -
2 800 kmeniovych akcii na meno, verejne neobchodovatelné , nominal 3 320 Euro
kazda akcia 9 296 9 296
Pocet Kmernové
kmenovych akcie
akcii (v tis. EUR)
Stav k 31. decembru 2010 2800 9 296
Stav k 31. decembru 2011 2800 9 296

Spolo€nost nedisponuje Ziadnymi viastnymi akciami.
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11.2.Rozdelenie zisku za rok 2010

Valné zhromazdenie zo 3. maja 2011 schvalilo nasledovné rozdelenie zisku za rok 2010 a nerozdeleného
zisku minulych rokov :

2010
Pridel do zakonného rezervného fondu 128
Dividendy akcionarovi 1148
Spolu 1276

Dividenda na jednu akciu 410,25Euro.

V zmysle Obchodného zakonnika je Spolo¢nost povinna tvorit zakonny rezervny fond vo vyske 10%
z Cistého zisku bezného uétovného obdobia, minimalne do dosiahnutia vy$ky 20% zo zdkladného imania.
Zakonny rezervny fond sa méze pouzit len na krytie strat a nie je ur€eny na distribuciu.

11.3.Zisk po zdaneni za rok 2011

Rozdelenie zisku vo vySke 1 814 tis. EUR za rok 2011 a nerozdeleného zisku je navrhnuté nasledovne:

2011

Pridel do zakonného rezervného fondu 182

Dividendy 1632

Spolu 1814
Navrhované dividendy na akciu predstavuju 582,86 EUR.

12. Poistno-technické rezervy
Zivotné Nezivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2011
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Rezerva na poistné buducich obdobi 1 3082 3083
- z toho Casové rozliSenie obstaravacich nakladov -1 -1 165 -1166

Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 44 624 668
- IBNR 677 1896 2573
Rezerva na poistné prémie a zlavy 165 900 1065
Celkom rezervy brutto 592 4671 7 389
Podiel zaistovatela na UPR -24 -24
Podiel zaistovatela na RBNS -1 -30 -31
Podiel zaistovatela na IBNR -122 -96 -218
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zfavy -31 -30 -61
Celkom podiel zaist'ovatela na rezervach -154 -180 -334
Rezerva na poistné buducich obdobi 1 3058 3059
- z toho Casové rozliSenie obstaravacich nakladov -1 -1165 -1 166

Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 43 594 637
- IBNR 555 1799 2354
Rezerva na poistné prémie a zlavy 134 870 1004
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 736 6 320 7055
Zivotné Nezivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2010
Rezerva na poistné buducich obdobi 2 1792 1794
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- z toho ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov -1 -674 -675

Rezerva na poistné plnenia na:

- RBNS 35 425 460
- IBNR 501 1679 2180
Rezerva na poistné prémie a zlavy 54 775 829
Celkom rezervy brutto 592 4671 5 264
Podiel zaistovatela na UPR -4 -4
Podiel zaistovatela na RBNS -1 -1
Podiel zaistovatela na IBNR -36 -15 -51
Celkom podiel zaist'ovatela na rezervach -36 -20 -56
Rezerva na poistné buducich obdobi 2 1788 1790
- z toho Casové rozliSenie obstaravacich nakladov -1 -674 -675

Rezerva na poistné plnenia na:

- RBNS 35 424 459
- IBNR 465 1664 2129
Rezerva na poistné prémie a zfavy 54 775 829
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 555 4514 5208
2011 2010
4064 261
Kratkodoba cast 06 619
o 2991 2589
Dlhodoba ¢ast’
Spolu 7 055 5208
31. december
1. januar 2011 Tvorba Pouzitie 2011
Rezerva na poistné buducich obdobi 1794 1 291 -2 3083
-podiel zaistovatela 4 -27 7 -24
Rezerva na poistné plnenia:
- RBNS 460 239 -31 668
. . -1 -4 -31
-podiel zaistovatela 0 9 3
_IBNR 2180 551 -158 2573
- podiel zaistovatela -1 171 4 -218
L 829 979 -743 1065
Rezerva na poistné prémie a zlavy
0 -61 0 -61
- podiel zaistovatela
5208 2761 -914 7 055

Celkom rezervy

31. december
1. januar 2010 Tvorba Pouzitie 2010

Rezerva na poistné buducich obdobi 411 1385 -2 1794
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; : - -4 -4
-podiel zaistovatela
Rezerva na poistné plnenia:
- RBNS 342 138 -20 460
. - \ - -1 - -1
-podiel zaistovatela
- IBNR 1411 769 - 2180
- podiel zaistovatela o 46 i 1
L 829 481 -481 829
Rezerva na poistné prémie a zfavy
2988 2722 -503 5208

Celkom rezervy

Analyza citlivosti

Pri vypoéte RBNS a IBNR rezerv Spolo¢nost pouziva rézne predpoklady o pravdepodobnosti akceptacie
poistnych udalosti, vySke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania poSkodeného v stave
pracesneschopnosti alebo nezamestnania. Spolo¢nost’ vykonala test citlivosti zavazkov ku koncu roku 2011
na zmenu tychto parametrov pouzitych pri vypoéte RBNS a IBNR rezerv vroku 2011. Vysledky su

v nasledovnej tabufke:

zmena vySky zavazkov

zmena predpokladu k 31.12.2011 v tis. EUR
zvysSenie akceptacie poistnych udalosti o 10% 17
zvySenie priemernej vyplaty o 10% 11
prediZenie doby praceneschopnosti a nezamestnanosti 14
zvy$enie umrtnosti o 10% 16
zvysenie frekvencie PU o0 10% 18
Vysledky analyzy citlivosti ukazuju, Ze najvacsi vplyv na vySku RBNS rezervy ma zvySenie akceptacie
poistnych udalosti a na vySku IBNR zvySenie frekvencie poistnych udalosti.
13. Zavazky z poistenia
2011 2010
Zavazky z poistenia:
so splatnostou do 1 roka 603 432
so splatnostou nad 1 rok - -
Spolu 603 432
14. Ostatné zavazky
2011 2010
Zavazky voci zamestnancom 125 124
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Ostatné zavazky

Zavazky vocCi dodavatelom sluzieb 319 317
Zavazky voci zaistovatelovi 736 80
Ostatné zavazky 200 24
15. Predpis poistného
15.1.Cisté zasluzené poistné
2011 2010
Hrubé predpisané poistné pre pripad smrti 2508 1695
Hrubé predpisané poistné Urazu a choroby 6 230 5444
Hrubé predpisané z poistenia finanénych strat* 6 041 5 696
Hrubé predpisané z poistenia B18 (Travel insurance) 252 13
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné buddcich obdobi (pozn. 12) -1289 -1383
Hrubé zasluzené poistné spolu 13742 11 465
poistné pre pripad smrti postipené zaistovatefom -402 -47
poistné Urazu a choroby postupené zaistovatelom -320 -19
poistné financnych strat* postupené zaistovatefom -182 -49
Poistné B18 (Travel insurance) postupené zaistovatefom -103 -5
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné buducich obdobi (pozn. 12) postupena
zaistovatelom 20 4
Zasluzené poistné postupené zaistovatelom spolu -987 -116
12 755 11 349

Cisté zaslGzené poistné spolu

* financné straty zo zneuZitia platobnej karty, straty zdroja pravidelného prijmu a straty a poskodenia veci.

Spolo€nost poskytuje poistenie prostrednictvom individudlnych poistnych zmlav.
poskytované prostrednictvom tychto zmldv si kombinovaného charakteru, t.j. krytie rizik neZivotného

poistenia je doplnené o Zivotné poistenie pre pripad smrti, bez sporivej zloZky.
VSetky poistné zmluvy boli uzatvorené na uzemi Slovenskej republiky.

Pocas roka 2011 bolo zaistenych viacero produktovych skupin so Styrmi partnermi.

16. Urokové vynosy a zisk z precenenia finanéného majetku

Poistné produkty

2011 2010

Urokové vynosy z terminovanych a beZznych Gctov 154 88

Urokové vynosy zo Statnych dlhopisov 131 115

Celkové drokové vynosy 285 203

Zisk z precenenia finanéného majetku -70 21
17. Naklady na poistné plnenia a benefity

2011 2010

Naklady na poistné plnenia vratane nakladov na likvidaciu a podielu na zisku 3433 3151
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Zmena rezerv na poistné plnenia (pozn. 12) 403 840
258 -99
Zmena rezervy na prémie a zlavy (pozn. 12)
4095
Spolu 3892
18. Obstaravacie naklady
2011 2010
Provizie sprostredkovatelom 4 502 3882
Provizie sprostredkovatelom — €asové rozliSenie 491 537
Marketingové a iné obstaravacie naklady 102 61
Spolu 5095 4480
19. Mzdy a odmeny zamestnancom
2011 2010
Mzdy 593 552
Socialne a zdravotné poistenie 168 156
z toho: naklady na déchodkové zabezpeclenie 124 114
Odmeny ¢&lenov predstavenstva 11 11
Ostatné socialne naklady 48 45

Priemerny poCet zamestnancov v obdobi od 1. januara do 31. decembra 2011 bol 27(2010: 26) z toho 5

veducich zamestnancov (2010: 5).

20. Ostatné prevadzkové naklady

2011 2010
Sluzby a material 173 158
Audit 18 31
Dariové, pravne a iné poradenstvo 248 202
Energie, posta a telekomunikacie 55 79
Najomné 52 57
Odpisy 124 146
Ostatné prevadzkové naklady 237 327
21. Dan z prijmu
2011 2010
Dan z prijmu splatna 462 467
Zazkova dan 20 -
Odlozena dar -46 -148
Spolu 436 319
2011 2010
Zisk pred zdanenim 2 250 1595
Dan z prijmov vypocitana sadzbou dane 19% 428 303
Trvalé rozdiely 8 16
Daiiovy naklad spolu 436 319
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Odlozena dan bola vypocitana z do¢asnych danovych rozdielov z nasledujucich poloziek:

Vykaz

sthrnnych 31. December

1. Januar 2011 ziskov a strat 2011

Odlozeny darfiovy zavazok z odpisov -17 7 -10

Odlozeny dafiovy zavazok z urokov -4 -9 -13

Odlozena danova pohladavka z bonusov 15 -1 14

Odlozena danova pohladavka z IBNR 404 43 447
Odlozeny danovy zavazok z rozpustenia rezervy na

mimoriadne rizika -7 7 0

Odlozena daiiova pohladavka 391 148 438

Vykaz

sthrnnych 31. December

1. Januar 2010 ziskov a strat 2010

Odlozeny dafiovy zavazok z odpisov -11 -6 -17

Odlozeny dariovy zavazok z urokov -8 4 -4

Odlozena danova pohladavka z bonusov 10 5 15

Odlozena danova pohladavka z IBNR 267 137 404
Odlozeny danovy zavazok z rozpustenia rezervy na

mimoriadne rizika -14 7 -7

244 148 391

Odlozena danova pohladavka
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22. Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

2011 2010
Zisk pred zdanenim 2250 1595
Upravy:
Zmeny poistnych rezerv 1931 2120
Amortizacia obstaravacich nakladov 10 147 23
Precenenie cennych papierov 16 70 -21
Odpisy 20 127 146
Opravné polozZka k pohfadavkam z poistenia 7 11 0
ZC majetku 16 0
Vynosy z predaja hmotného majetku -6 -9
Urokové vynosy 16 -286 -203
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 4032 3648
Zmena prevadzkovych aktiv a pasiv
C:Jisty narast terminovanych vkladov -1343 -599
Cisty narast cennych papierov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat -993 -750
Cisty (narast)/pokles pohfadavok z poistenia a zaistenia -193 -763
Cisty (narast)/pokles ostatnych aktiv -482 -558
Cisty (narast)/pokles ostatnych pasiv 787 559
Zaplatena dan z prijmov -466 -520
Prijaté uroky 286 225
Cisté pefazné toky z prevadzkovych &innosti 1776 1245

Spolocnost klasifikuje penazné toky z nakupov a predajov finan¢nych aktiv ako prevadzkové pefiazné toky,
kedze nakupy su financované z pefaznych tokov spojenych s uzatvaranim poistnych zmliv ocistenych o
pefiazné toky na vyplatu poistnych uUzitkov a poistnych plneni.

23. Transakcie so spriaznenymi osobami
Definiciu spriaznenych stran spifiaju nasledovné osoby alebo spolognosti:

(a) spolo€nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych sprostredkovatelov
kontroluju alebo su kontrolované, alebo su pod spolo&nou kontrolou vykazujucej spolo&nosti,

(b) krfacovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a
kontrolu ¢innosti Spolo¢nosti vratane riaditelov, veducich pracovnikov a blizkych €lenov rodiny takychto
jednotlivcov.

Pri posudzovani kazdej moznej spriaznenej osoby sa prihliada na ekonomicki podstatu vztahu s fiou a nie
len na jeho pravnu formu.

Konecéna kontrolujuca spolo¢nost:
BNP PARIBAS CARDIFS.A., Pariz (do 6.7.2011 s nazvom BNP PARIBAS ASSURANCE S.A., Pariz)
Ostatné spriaznené spolocnosti pod spolocnou kontrolou:

Cardif Pro Vita CZ, Praha
Cardif Hungary, Budapest
Cetelem, Pariz

Cardif Romania, Bukurest’
Cardif Bulgaria, Sofia
Cetelem CZ

Cardif Austria

Cardif Croatia
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Zamestnanecké pozitky ¢lenom predstavenstva 2011 2010
Mzdy a odmeny ¢lenov predstavenstva 242 215
Socialne a zdravotné poistenie 38 33
Z toho: naklady na déchodkové zabezpecenie 29 25
Ostatné socialne naklady 2 1
Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
Spoloénosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2011 31.12.2011 2011 2011
Cardif Pro Vita CZ 9 35 139 41
BNP Paribas Assurance - 76 76 -
Cardif Hungary 6 - - 25
Cetelem 79 - 1595 2533
Cetelem CZ 8 - - 52
Cardif Romania 6 - - 24
Cardif Croatia 6 - - 23
Cardif Austria 22 - 5 58
Cardif Bulgaria 7 177 - 23
143 288 1810 2779
Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
Spoloénosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2010 31.12.2010 2010 2010
Cardif Pro Vita CZ 8 32 94 30
BNP Paribas Assurance - 80 80
Cardif Hungary 6 - - 98
Cetelem 62 - 1438 2272
Cetelem CZ 11 - - 39
Cardif Romania 7 - - 22
Cardif Croatia 9 - - 9
Cardif Austria 15 - - 41
Cardif Bulgaria 6 - - 22
124 112 1612 2533

Zostatky zavazkov a pohladavok k 31. decembru 2011 ak 31. decembru 2010 splatné od alebo vodi
spolo€nostiam Cardif Pro Vita CZ, BNP Paribas Assurance, Cardif Hungary, Cardif Romania a Cardif
Bulgaria sa vztahuju k poradenskych a manazérskym sluzbam. Pohladavka voéi Cetelem predstavuje
splatné Cisté predpisané poistné. VSetky zostatky su kratkodobého charakteru a su splatné do jedného
mesiaca. Ziadna z uvedenych spolo&nosti nie je kétovana na burze.
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24. Podmienené zavazky

K 31. decembru 2011 ak 31. decembru 2010 Spolo¢nost neposkytla ani neprijala zZiadne zaruky
a neevidovala ziadny podmieneny majetok, podmienené zavazky, alebo iné finanéné povinnosti.

Nakofko niektoré ustanovenia dariovej legislativy Slovenskej republiky umozfuju viac ako jeden vyklad (napr.
legislativa ohladom transferového ocefovania), danové urady mézu prijat rozhodnutia o zdaneni
podnikatelskych aktivit, ktoré nemusia byt v sulade s interpretaciou tychto aktivit vedenim Spolo€nosti.
Vedenie Spolocnosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by v tejto suvislosti mohli viest' v budicnosti
k vyznamnym nakladom. Zdanovacie obdobie 2011 a 2010 mézu byt predmetom dariovych kontrol do roku
2017 a 2016.

25. Udalosti po suivahovom dni

Po datume, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje, nenastali ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny
vplyv a vyzadovali Upravu v Uuctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2011.

David Wolski
inan¢ny riaditel
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Sprava o financnej situacii poistovne k 31. decembru 2011

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,poistoviia“) neevidovala k 31. decembru 2011 ziadne
prijaté bankové uvery, iné uvery, ani prijate zaruky, alebo iné podmienené financné zavazky.
VSetky zavazky, ktoré poistoviia k uvedenému datumu evidovala boli prevadzkového charakteru.
Vsetky zavazky poistovne su kratkodobého charakteru, ziaden z nich nebol po lehote splatnosti.
Sucastou uctovnej zavierky overenej auditorom Mazars Slovensko, s.r.o. je aj analyza a podrobna
informacia o prevereni dostatoCnosti technickych rezerv vykonanim testu primeranosti zdvazkov
(Cast’ 3).

Poistoviia umiestriovala po€as roku 2011 vofné finan¢né prostriedky vyluéne do terminovanych
vkladov v bankach a do dlhopisov vydanych viadou Slovenskej republiky. Priemerny vynos
Zz umiestnenia finanénych prostriedkov poistovne v roku 2011 dosiahol 1,40 % pre terminované
vklady a 1,46 % pre cenné papiere ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Dizka
viazanosti umiestnenych finanénych prostriedkov sa pohybovala v rozmedzi tyzdriovych vkladov
az polrok. Doba do splatnosti dlhopisov v majetku poistovne nepresahuje 5 rokov.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2011:

Predstavenstvo spolocnosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. navrhuje rozdelenie zisku vo vySke
1 814 tis. Eur za rok 2011 nasledovne:

2011
(v tis. Eur)
Pridel do zakonného rezervného fondu 182
Dividendy 1632
Nerozdeleny zisk -
Spo|u 1814

Navrhované dividendy na akciu predstavuju 582,86 eur.
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Informacia o o€akavanej finan€nej situacii poistovne v roku 2012

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,poistoviia“) neplanuje v roku 2012 prijat’ Ziaden bankovy
uver ani iny Uver a planuje financovat vSetky svoje operativne potreby vyluéne z vlastnych zdrojov.

Stratégia umiesthovania finanénych prostriedkov (tak krytie technickych rezerv ako aj umiestnenie
vlastnych zdrojov) zostava nezmenena, t.j. umiesthovanie bude prevazne realizované v podobe
vkladov v bankach, alebo ako investicia do S&tatnych dlhopisov. O&akavany priemerny urokovy
vynos z finan¢ného umiestnenia by mal dosiahnut priblizne 1,83 %.

Hlavné ukazovatele predpokladanej hospodarskej situacie poistovne na rok 2012 su vyjadrené (v
tis. Eur) v nasledujucej tabulke:

2012 2011
Cisté zasluzené poistné 12 603 12 755
Naklady na poistné plnenia a a zmeny stavu poistnych rezerv -4 224 -4 095
Skodovost 34% 32%
Urokové vynosy celkom 339 285
Zisk z precenenia finanéného majetku 8 -70
Prevadzkové naklady -2040 -1733
Poistno-technické rezervy (stav na konci obdobia-btto) 8191 7 389
Poistno-technické rezervy (stav na konci obdobia-neto)’ 7 584 7 055
Zisk pred zdanenim 2436 2 250

rezervy ponizené o vyplatené zalohy ku koncu roka

Informacia o prevereni dostatoénosti technickych rezerv za rok 2011
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Poistovina uskutocnila test primeranosti poistnych rezerv ku koncu roka 2011 pouzitim zasad
a predpokladov uvedenych v €asti 3.2 a 3.3 UCtovnej zavierky k 31. decembru 2011.

Predmetom testu ku koncu roka 2011 bol ,run-off* test technickych rezerv na poistné plnenia
(RBNS a IBNR rezerv) ku koncu roka 2010 a dalej test zahffal porovnanie oakavanych nakladov
na poistné plnenia a prevadzkovych nakladov prislichajicich k neukonéenym poistnym obdobiam
platnych poistnych zmluv ku diu uétovnej zavierky s odhadovanym buducim predpisom poistného
z tychto poistnych zmldv, po odpocitani obstaravacich nakladov bududcich obdobi, pouzitim
explicitnych a konzistentnych predpokladov vSetkych relevantnych faktorov, ako su buduce prijmy
z predpisu poistného, Urazovost, 3kodovost, miera stornovania zmluv a miera narastu
prevadzkovych nakladov. VSetky hodnoty boli poéitané v brutto hodnotach bez vplyvu zaistenia.

Kumulované vysledky ,run-off* testu technickych rezerv na poistné plnenia uskuto¢neného ku
koncu roka 2010 a k 31. decembru 2011 boli nasledovné:

[v tis. eur]

Dostato¢nost’/ Dostato¢nost’/
Nedostatocnost’ rezerv Nedostatoc¢nost’ rezerv
na poistné plnenia na poistné plnenia
k 31. decembru 2011 k 31. decembru 2010
vytvorenych ku koncu vytvorenych ku koncu
2010 2009
Poistné odvetvie
Poistenie pre pripad smrti 364 117
Poistenie choroby a urazu 373 199
Poistenie réznych financnych
strat 525 295
Cestovné poistenie 3
Spolu za odvetvia 1265 611

Z uvedenej tabulky vyplyva, Ze poistovia tvorila ku koncu 2009 a ku koncu 2010 dostato¢né
rezervy na krytie zavazkov z poistnych zmluv.

Celkova hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2010 bola dostato¢na
na vyplaty poistnych plneni uskutocnené v priebehu roka 2011 v kazdom poistnom odvetvi.
V poistnom odvetvi B/2 — Poistenie choroby a urazu bola v roku 2011 dotvarana rezerva RBNS na
sudny spor, ale toto bolo dostato€ne kompenzované IBNR rezervou.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2010 a boli nahlasené v
priebehu roka 2011 bola celkovo dostato¢na na krytie vSetkych finanénych zavazkov z poistnych
zmlav v kazdom z poistnych odvetvi. NedostatoCnost' pre jednotlivé segmenty v ramci poistnych
odvetvi bola vzata do uvahy pri stanoveni vysSej hodnoty IBNR rezervy na poistné udalosti daného
segmentu ku koncu roka 2011.
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[v tis. eur]
Dostato€nost’/ Dostato¢nost’/
Nedostatoénost’ RBNS Nedostatoénost’ IBNR
rezerv k 31. decembru rezerv k 31. decembru
o . 2011 vytvorenych ku 2011 vytvorenych ku

Poistné odvetvie koncu 2010 koncu 2010
Poistenie pre pripad smirti 4 361
Poistenie choroby a urazu -5 378
Poistenie réznych finanénych strat 1 524
Cestovné poistenie 0 3
Spolu za odvetvia 0 1265

Vysledkom testovania buducich finanénych tokov ku koncu roka 2011 bola celkova dostato¢nost
hodnoty buducich prijmov z predpisu poistného na krytie buducich ofakavanych nakladov na
poistné plnenia a prisluchajucich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych zmluv
a spravou poistného kmena. Poistovia teda ku koncu roka 2011 netvorila Ziadne dodato¢né
rezervy

Poistoviia uskuto€nila ku koncu roka 2011 aj odhad vplyvu zmien klu€ovych premennych
s vyznamnym vplyvom na zisk za rok 2011 a na vlastné imanie ku koncu roka 2011. Analyza
citlivosti predpokladala zmenu kfu¢ovej premennej (Umrtnost, pravdepodobnost vzniku poistnej
udalosti, miera uznania poistného plnenia, doba anuitného poistného pinenia) za predpokladu, Ze
ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Uvahy zmeny hodndt suvisiacich
poloziek majetku. Analyza citlivosti zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmluv ku
koncu roka 2011 naznacdila mozné vykyvy v niektorych segmentoch, napriek tomu uvedené
hodnoty nemali vyznamny materialny vplyv na finanénu stabilitu poistovne ku koncu roka 2011.

ZvySujucou sa urovhou kvality Statistickych informacii o kmeni (Uroven 8kdéd, velkost kmeria,
skusenosti z podobnych produktov,...) bude poistoviia pokraCovat v zvySovani primeranosti
technickych rezerv na poistné plnenia i v nasledujucom obdobi.

Poistoviia v priebehu roka 2011 neaplikovala Ziadne vyznamné zmeny v metddach alebo
parametroch tvorby technickych rezerv na poistné pinenia (RBNS a IBNR rezerv) oproti roku 2010,
a tak celkova hodnota rezerv na poistné pinenia (RBNS a IBNR) k 31. decembru 2011 by mala byt
dostato¢na a poistoviia k 31. decembru 2011 netvorila Ziadne dodato¢né rezervy.

V Bratislave, 30. marca 2012

David Wolski
inan¢ny riaditel
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AUDIT COMMITTEE REPORT
INTERNAL CONTROL EVALUATION FOR 2011

April 10,2012
Nanterre, France

MEMBERS OF THE COMMITTEE; (UESTS:
1. Pier-Paolo DiPaola 1. Peter Dudak, CEO, BoD chairman
2. Dominique Barthalon 2. Maria Ferrero, CRM
3, Isabella Fumagalli 3, Petra Kopecka, Internal. Auditor
AGENDA;

1. Accounting and financial statements
- Preparation of accounting close
- Compliance with applicable regulation and procedutes
2. Internal control
- Effectiveness of internal controd
- Risk management
3. Local and consolidated accounting close
4, The external auditor '
- Independency of the external auditor

Isabella Fumagalli Dominique Barthalon )
Memberof the AC | Member of the AC

\ A ;
Peltra Kopécka
Internal Auditor

e Audit conumiies meefing minutes 2012



BNP PARIBAS

CARDIF

Puistoviia Candil Slovakia, a.s.

1. ACCOUNTING AND FINANCIAL STATEMENTS

The below measures and processes are setup in order to ensure correct, coherent and
consistent accounting and financial reporting of Cardif Slovakia. At the same time, these
processes can indicate need for further analyses which the Audit Committee can order to
Cardif Slovakia,

The Audit Committee has access fo any data, information and staff of Cardif Slovakia in order
to be able fo ensure its purpose, when any doubts or unclear information the Audit Committee
can request clarification from Cardif Slovakia. This competence is defined by its status.

1,1 SEGREGATION OF DUTIES AND PREVENTION OF CONFLICTS OF INTERESTS
- A fundamental rule of BNP Paribas Group
- Different roles/functions in accounting dpt. with different access rights within the
accounting system
- Junior accountant — booking and preliminary booking
- Chief accountant (Deputy CFQ) - responsibility of accounting generally
~ Financial controller — conirols and analyses of the statements/transeactions
- CFO — overall responsibilily for accounting and financial statements

1.2 FINANCIAL REPORTING TO THE GROUP
- The reporting is coordinated directly by BNP Paribas Cardif — Management
Accounting department,
- Prepared by Financial controller in cooperation with Actuaries and CFO,
- Reporting is provided on the quarterly basis split into two rounds, At first the BNP
Paribas estimation is sent 20 days before the end of the quarter. The second round
BNP Paribas Cardif including the actual YTD figures is reported 25 days afer the end
of the quarter. BNP Paribas Cardif reporting includes reconciliation of the BNP
Paribas and the BNP Paribas Cardif and also comparison to the Budget. Part of both
reports is a commentary report describing indicated differences.
D BNP Paribas quartetly reporting to HO
- Estimated figures (P&L, Overheads, Technical Result)
- Comparison to the budgeted figures
2) BNP Paribas Cardif quatterly reporting to HO
- Actual YTD figures based on real acconnting data (P&L,
Overheads, Technical Resull)
- Comparison to BNPP and the budgeted figures

1,3 GENERIC CONTROL PLAN (GCP)
- Regular reporting of various guidelines defined by GCP
- Prepared by finance/accounting department.
- Validated by CFO/CEO and independently by local Permanent Contmller

1.4 FINANCE ACCOUNTING CONTROL TOOL (FACT)
- BNP Paribas tool for finance and accounting controls
- Prepated by Financial controller, validated by CFO and reviewed at the Group level
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1.5 IFRS
- International Financial Reporting Standards are applied by Cardif Siovakia

1.6 QUARTERLY BUSINESS REVIEW (QBR)
- Review of the budget and actual results by BoD and the regional management at the
Group level
- Part of QBR is also financial results of Cardif Slovakia

1.7 ROLE OF EXTERNAL AUDITOR

- External auditors provide a verification of the financial statements and confirmation
that the statements have been prepared in compliance with all binding standards and
regulation
- Moreover Cardif Slovakia is also provided with additional audit — the tax audit, the
puipose of this mission is to ensure compliance with all applicable tax regulation
- The following audits are usually done by external auditor:

- Pre-audit of the annual closing

- Regudar external audit of the annual closing

- Tax audit

2. INTERNAL CONTROL AND RISK MANAGEMENT

2,1 GENERAL STRUCTURE OF INTERNAL CONTROL

Internal control consists of Permanent Control and Petiodic Control, which, although they are
complementaiy, are separate and independent from each other.

Permanent controls are carried out firstly by operating staff (level-1 controls) and secondly by :

the permanent control functions, within or outside the entities (level -2 controls).

Periodic controls are performed by General Inspection, which is absolutely independent and
objective.

The general sttucture of Internal Control may be summarized as follows:

INTERNAL CONTROL
1) Controls carried out by operational staft’on their operations and b
Level-1 transactions, z
2.2) Controls carried out by other operational staff (middie office, £
|| controls back office, trosschecks, ete.) =
§ #.3) Controls carried out by line managers g
E . g
o
5 b.1} Controls canieé out by permanent control Functions integrated
into the entilics
Lavel-2
controls B.2) Controls carricd out by pennanent conteol mncuons
independent of the entities
£ ;
. . &
S Level-3 ¢) Conlrols camried out by Generat Inspiction
% controls
[ 8
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2.2 INTERNAL AUDIT PLAN FOR 2012

- suceession Planning and Personnel Deputization
« training and Development Programs
~jobs description

2.3 INTERNAL AUDIT CHARTER AND ORGANIZATION

B # Description of the control Priority
1 Parinier’s data management - commission management, procedure, data ACCUFACY, cotilrol set up and its Vety hig!
¢fMiciency, ) - Ve.ry Vet
Accounting
- segregation of duties
- payments - process, set up of delegation rules, compliance wlth HO delegation nules
- process of reconciliation
2 - invoices: approval in compliance with delcgation rules; price of services, goods comparable with Very Hieh
market, expenses booked in accounting system = delivered goods, services tyHig
- manual entrics
- additions and critical changes to the supplier master file {including vendor name, bank dciai!
vendor/supplier munber, cic.) are reviewed for accuracy before hmeiy updating
Earametcrcs cgnlmcl
- assurance that there is no discrepancy between data In contract, tanﬂcauon (actuary tools) and PMS
3 | Wings. Middle
- process of paramelerization of coniracls data into the PMS Wings
- = control st up and its' efticlency
= feconcilition between data in PMS and acwarytoot [
Human Resovirecs
- organisation, scgregation of duties
4 -~ payroll/Benefit Packages High

Authority and responsibility of internal auditors are defined within the Internal Audit Charter.
The Internal Audit Charter was updated in March 2011 where the integration of Internal Audit
department was defined as functional integration and organizational integration in compliance
with International Internal Auditors Standards. The Internal Audit Charter was approved by
BoD 1.5, 2011,

1) Functional integration: the internal audit plan, Internal Audit Charter,
nominating and rescission of Chief Internal Auditor is approved by B
of Directors,

oard

2) Organizational integration: budgef creation, appraisal, internal procedures

ete. are approved by CEO.

During the'year 2011 no peisonal changes were realized within the internal audit department.

$/6

Supervisory Board

Board of Directors
Peler DUDAK, Ivan BROZMANN, David
WOLSKE

{vana Markova
Ghief Internal Auditor
Pelra Kopecka
internat Auditer
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2.4 PERFORMED CONTROLS IN 2011

These controls were performed by Permanent Controller during the year 2011:

2. Procedures - Satisfactory

3. Actuary delegation process - Satisfactory

4, Outbound Call Centre — Human Resources — Marginally Satisfactory

5. Business Continuity Plan — Generally Satisfactory
Details of results of these controls are archived in Internal Audit folder and can be presented
‘on request,

Control 1. Pariner’s data management was postponed to the year 2012 mainly because of
the significant changes in the data management process and the control is planned in
4Q/2012,

Control 5. Individual protection was not performed due to lack of time and glvmg priorities

to areas with highey risk.
Analysis of Outsourced activities was performed within the implementation of Global Risk

Governance — Outsourced activities.

No special controls were requested by Audit Committee, Supervisory Board or Board of
Directors,

2.4.3 Generic Control Plan
Controls within the Generic Control Plan were performed according to the plan and with the
total control result Satisfactory.

2.5 RISK MANAGEMENT

Risk register
- Quarterly updated and reported to HO Risk & Compliance functional dpt,
- Reviewed during ICC meetings by BoD and regional management:
- Risk register is maintained by local Permanent Controller
- Identification of risk is the responsibility of managers,

Operations risk incident reporting (ORI}
- Apart from risk register there is a separate process for reporting and managing
various risks, it is called ORVincident reporting
- The process is implemented in all BNP, Paribas entities
- Incidents reported to HO - when an incident (over 15K Euros and some exception)
occurs the Permanent Controller is informed and (together with the employee who
discovered the incident and respective manager of Cardif Slovakia) completes a
specific form - incident declaration — which is then, together with an action plan sent
to functional department at the Group level
- Local Incidents — Incidents with the financial impact under 15K Euros are monltored
and evidenced by Permanent Controller,
- No HO incidents were identified during the year 2011, The training for ORI is
planned in the first quarter 2012,

Global Risk Governance (valid from 1% of June 2012)
In order to improve risk management and fulfill the requirements of Solvency 1I Global Risk

5/6 . Aundit commiliee meeting minutes 2012

65



BNP PARIBAS

CARDIF

Paistaviia Cardil Slovakin, n.s.

Governance is being implemented within the Group. The Global Risk Governance contains
7 risk functions:

2) Asset and Liabilities Management Governance — 15" of Februar ry 2011

3) Actuarial Governance — 7™ of February 2012

4} Credit Goverhance

5) Permanent Control Governance - 1% of January 2012

- 6) Compliance Governance — December 2011

. 7) Outsourcing Governance — November 2011

8) Audit governance

3. ACCOUNTING CLOSE

3.1 HUMAN RESOURCES ORGANIZATION
- Segregation of duties, four-eye prineiple (Junior accountant and Deputy CFO)
- Independent supelvlsmn by CFO and Financial controller
- Another level of supervision from HO (non consolidated countries reporting)

3.2 1T SYSTEMS SETUP, ACCESS RIGHTS
- Different access right profiles defined for Junior accountant and Deputy CFO
- CFO is administrator of the CODA accounting system
- Independent financial controller can not make any accounting records

4. EXTERNAL AUDITOR

4.1 INDEPENDENCY OF THE EXTERNAL AUDITOR

Statutory declaration
- A statutory declaration on auditor’s independence is submitted by the external
auditor always prior to start of any audit mission
- This statutory declaration is then submitted to the audit committee

Based on the recommendation of Audit Committee in 201 1 the External Auditor was changed
and from 2012 the external audit is performed by company Mazars,

3. CONCLUSION

—~  The audit committee hereby declares that the internal connoi system appears to be
efficient enough for needs of Poistovna Cardif Slovakia, a.s.

—> The audit committee does not require any modifications of the 2012 TA plan, no
special requirement to perform a- specific mission / control by the Permanent
Controller,

The audit committee took place via a conference call. Meeting minutes were taken by the
Chairman of the audit committee. Meeting minutes will be communicated to the BoD and
archived locally by Poistovna Cardif Slovakia, a.s. :
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