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Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni obchodni partneri, vadZeni klienti , koleggrielegovia,

Rok 2010 priniesol v oblasti ekonomicke] a fidaaj stability slovenskému fingnému sektoru
naznaky pozitivnych zmien a pre w&inu sektorov finatného trhu bol priaznivejSi ako rok 2009.
V sektore poigovnictva, po historickom poklese z minulého rokwSld v roku 2010 k miernemu
ozZiveniu, ato najma v oblasti Zivotného poisterVaoblasti neZivotného poistenia stale pretrvaval
nepriaznivy stav z minulych obdobi. Ptwsia Cardif Slovakia, a.s., vSak ajgas tohto obdobia opa
zaznamenala Uspechy vo vSetkydhidovych ukazovatoch a potvrdila tak svoju stabilni poziciu.
Dosiahli sme predpisané poistné v Zivotnom aj ree#ivm poisteni vo vySke viac ako 12,8 mil.c8,
predstavuje medzitmy narast o 25%. UZ niekko rokov za sebou sme vykazali réstého zisku, v
roku 2010 sme dosiahtisty zisk vo vySke 1 276 tis. eutp predstavuje nérast o 9. Na konci roku sme
evidovali takmer 1,7 miliona poistenych klientov.

Poigoviia Cardif Slovakia, a.s. tento rok dosiahla svojnamny medznik — oslavili sme 10&reé
pbésobenie na slovenskom poistnom trhu. Ako prv&igpeovana poitoviia na skupinové poistenie a
bankopoistenie sme si vybudovali stabilné miestoslewvenskom poistnom trhu. Tuto poziciu sme
dokézali zisk& najma Waka naSim partnerom, medzi ktorych patria vyznarfingncné institacie,
splatkové spolénosti, lizingové spokmosti, predajcovia bielej &ernej techniky afalsi.

K vynikajucim vysledkom najviac pomaha vlajkoval'loaSich produktov — poistenie schopnosti splaca
finanéné zévéazky, ktory poskytujeme prostrednictvom regiartnerov. Tento produkt tvori priblizne
75% predpisaného poistného. NaSiml'ame je by inovativny a preto kazdotpne rozSirujeme
produktové portfélio o novinky, ktoré vyvijame vadppraci s naSimi partnermi a slaldom na ich
potreby s vyuzitim know how nasej materskej spodsti. Klienti pozitivne reaguju napriklad na
poistenie pravidelnych vydavkov domécnosti, poigtefinancnych strat spojenych so stratou alebo
kradeZou platobnych kariet, poistenie fita@j straty GAP, ktoré tvori doplnok k havarijnémaigteniu.
Vstup do individualneho poistenia je jednym z naStrategickych ci®v a tento cie sa nam podarilo
Uspedne naStartavaiz predchadzajlce roky najma zavedenim poistedti@dného poskodenia tovaru
bielej agiernej techniky, mobilnych telefénov a poisteniadhizenej zaruky na tovar. V roku 2010 sme
dalej pokra&ovali v naghani tohto ci€a a v spolupraci s partnermi sme rozsirili naSedpktové
portfélio o cestovné poistenie.

Za naSim aspechmi nie sme samy. Su za nimi nafigyam nasi klienti. Preto by som rad, v mene
predstavenstva i v mene celého vedenia gpolsti, touto cestou piakoval vSetkym naSim partnerom,
ktorych aktivita, motivacia a podpora umoznila ébsit’ uvedené vysledky, ako aj naSim klientom,
ktori prejavili doveru a priaze naSej spolénosti a ubezp®t' ich, Ze sme pripraveni pthisi svoje
zavazky a zabezp®’ im istotu v nepriaznivych Zivotnych situaciaclardver chcem pd’akova’ nasim
zamestnancom, ktori sa svojou dennodennou pradémifprk ispechu spolénosti a buduju jej dobré
meno na trhu.

Verim, Ze aj v buducnosti si obhajime svoju dobaves’ profesionalnej, perspektivnej a stabilnej
spolanosti na slovenskom trhu.

Ing. Peter Dudék
predseda predstavenstva

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. — Vyro€na sprava 2010
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Profil spolanosti

Poigoviia Cardif Slovakia, a.s., pésobi na slovenskom porsttrhu od roku 2000. Spaloos’ je 100-
percentnou dcérskou spofmg’ou pois'ovacej skupiny BNP Paribas Cardif so sidlom v Rariz

Cardif, zaloZeny v roku 1973, je vyznamnymdumr@ na globalnom trhu poistenia 0s6b a je uznavany
ako eurdpska jednotka v oblasti bankopoisteniasobidv 38 krajindch sveta a spolupracuje s vySe 150
vyznamnymi bankami a fingnymi inStiticiami. V roku 2010 skupina BNP Parib@ardif predpisala
poistné vo vySke 25,3 mid. €.

Kombin&ciou pragmatizmu a inovacie Raogia Cardif Slovakia, a.s., vytvara a prindSa na whién
poistné produkty pre jednotlivcov aj skupiny, ktafiéstribuuje prostrednictvom partnerov — réznych
finanénych institacii, akymi st banky, spélwosti pre spotrebitské Gvery, spoknosti pre poskytovanie
hypotekarnych Gverov, leasingové sgmlosti a maklérske spainosti.

Za svoj progresivny rasd&i Poig'oviia Cardif Slovakia, a.s., modernému pexdiu na ulohu poistenia
pri rozvoji finartnych sluzieb obyvatstvu, svojimi prepracovanymi marketingovymi pristipa

-know-how* aplikovanému v spolupraci s finarymi inStitdciami a poi®viami a maklérskymi
spolanog’ami.

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. — Vyro€na sprava 2010
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Prelfad poistnych produktov

Poigoviia Cardif Slovakia, a.s. ponuka na slovenskom trioblasti bankopoistenia najmé poistenie
schopnosti spla¢asplatky Uverovych produktov alebo lizingu :

Hypotekarny aver

Spotrebny uver/p6Zka
Revolvingovy a kontokorentny uver,
Autouver / lizing

Finartny a operativny lizing .

Dalej ponuka :

Poistenie faktur/pravidelnych platieb
Cestovné poistenie
Poistenie tovaru
0 poistenie ndhodného poSkodenia tovarov bietéganej techniky
0 poistenie prelienej zaruky pre tovary bielegarnej techniky
0 poistenie voi strate, kradeZi alebo nahodnému poskodeniu mydiiltelefonov
Poistenie Ricovej osoby
Urazové poistenie
Poistenie zneuZitia platobnej karty
Poistno-asistemeé sluzby
Poistenie GAP

Klienti vyuZivajuci tieto finatné produkty, maja prostrednictvom Rugne Cardif Slovakia, a.s.,
poistnu ochranu pre pripad:

straty zamestnania,

pracovnej neschopnosti,

trvalej invalidity,

smrti,

Urazovej hospitalizacie

roznych finagnych strat, napr. pri zneuZiti platobnej karty, kmefeni tovaru, kradezi a
poskodeni mobilného telefénu, strate a kradeziattkl a Kicov, zneuZiti SIM karty a pod.
roznych rizik spojenych s cestovnym poistenim, ndiptebné néklady a asist@ré sluzby
v zahranti, Uraz a hospitalizacia, posSkodenie zdravia aletmjetku, strata batoZiny alebo
dokladov, storno zajazdu, preruSenie zajazdu, famie opatrovnika, pravna pomoc a kaucia
poistenie zachrany v horach

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. — Vyro€na sprava 2010
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Plany na rok 2011

Poig'ovia Cardif Slovakia, a.s., aj v roku 2011 planujeblasti bankopoistnych produktov
intenzivne vyuZzivanie vSetkych moznosti spolupsee@asnymi partnermi — finamymi inStiticiami
a maklérmi, zéroue planuje rozvijd spolupracu s novymi partnermi, ktori uz pdsobiabal sa
pripravuju poskytovéfinancné produkty na slovenskom trhu.

Poig'oviia Cardif Slovakia, a.s., planuiialej rozSirovd portfolio svojich poistnych produktov za
Gcelom posilnenia svojho postavenia ako bankopoistr&tecialistu a zarotiebudova nové piliere
svojho d’alSieho rastu, ktorymi su nové perspektivne modiyriblcie poistenia ako je ponuka cez
maklérov, resolisitacia prostrednictvom telemarigiia predaj poistenia cez internet.

.....

spolupréace s naj¥aimi obchodnymi partnermi.

Hlavnym ci¢om vSak nd’alej ostava zabez{pig, aby naSa spolupraca prinadSala pre partnera benefi
inovativnosti a odliSenia sa od konkurencie.

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. — Vyro€na sprava 2010
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Vybrané finan¢né ukazovatele

(v tisicoch eur)

Sltvaha
Aktiva
Finartné investicie
Technické rezervy

Vlastné imanie

Vykaz ziskov a strat
Cisté zaslizené poistné
Zivotné poistenie

NeZivotné poistenie

Tvorba / pouzitie rezerv na poistné buducich obd.

Naklady na poistné pinenia a zmeny stavu
poistnych rezerv

Naklady na poistné plnenia

Tvorba / pouZzitie rezerv na poistné plaeni

Tvorba / pouZzitie rezerv na prémie/avy

Spravna rézZia a prevadzkové naklady
Cisté vynosy z finatného umiestnenia
Zisk pred déou z prijmu

Cisty zisk za Gtovné obdobie

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. — Vyro€na sprava 2010
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17 529
14 036

5264
11 287

2010
11 465
1695
11 153
1383

(3 892)
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(840)
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2009
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Vybrané finan¢éné ukazovatele (pokr&ovanie)

Cisté predpisané poistné
11 465

2009 2010
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Vybrané finan¢éné ukazovatele (pokr&ovanie)

Technické rezervy

v tis. Eur

rok 2010

Prevadzkové naklady

v tis. Eur

2010

rok
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Pois tovna Cardif Slovakia, a.s.

Uétovna zavierka k 31. decembru 2010

Zostavena pod la Medzinarodnych Standardov
pre finan éné vykaznictvo platnych v Eurépskej unii
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. :

Uskuto¢nili sme audit priloZenej ti¢tovnej zavierky spoloénosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s., ktora
pozostava zo stivahy k 31. decembru 2010, vykazu stihrnnych ziskov a strat, zmien vo vlastnom imani a
pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, a zo stthrnu vjznamnych aétovngch
postupov a dal$ich vysvetlujtcich informAcii.

Zodpovednost statutarneho organu za tiétovnii zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie uctovnej zavierky a jej objektivnu prezentaciu v stlade
s Medzindrodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo platnymi v Eurépskej tnii a za interné
kontroly, ktoré Statutdrny orgdn povaZuje za potrebné pre zostavenie Gétovnej zavierky, ktora
neobsahuje v§znamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato Gétovni zavierku, ktory vychadza z vysledkov nagho
auditu. Audit sme uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. PodFa tychto
Standardov mame dodrZiavat etické poZiadavky, napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze Gi¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a tdajoch
vykédzanych v Gétovnej zévierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane postidenia
rizika vyznamnych nespravnosti v tétovnej zévierke, & uz v dosledku podvodu alebo chyby.
Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy internd kontrolu relevantnt pre zostavenie a
objektivnu prezentaciu Gétovnej zavierky, aby mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie vSak za i¢elom vyjadrenia nazoru na t¢innost internej kontroly tétovnej jednotky. Audit
dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zésad a étovnych metéd a primeranosti
vyznamnych Gétovnych odhadov uskutoénenych $tatutdrnym orgdnom, ako aj zhodnotenie prezentécie
uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sti dostatoénym a vhodnym vychodiskom
pre nés nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje tctovnéd zavierka objektivne vo vSetkych vyznamnyjch savislostiach
finan¢nu situéciu spolo¢nosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. k 31. decembru 2010, vysledok jej
hospodirenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému ditumu skonéil, v silade
s Medzindrodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tnii.

f
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PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Ing. Eva'Hupkova
Licencia SKAU ¢. 161 Licencia SKAU ¢.672
V Bratislave, 25. marca 2011

i PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Namestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, Wwww.pwc.com/sk

The company's ID (ICO) No. 35739347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC) 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (IC DPH) SK2020270021. )
Spoloénost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava 1, pod viozkou €. 16611/B, oddlgl: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.

Poznamky na stranach 7 az 42 s neoddelitelnou sucéastou tejto Uctovnej zavierky
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Suvaha k 31. decembru 2010

(v tisicoch EUR)

Pozn. 2010 2009
Aktiva

Software 5 75 101
Hmotny majetok 5 191 214
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 6 3721 2949
Terminované vklady 6 10 315 9739
Pohladavky z poistenia 7 1618 869
Aktiva zo zaistenia 8 73 7
OdloZena dariova pohladavka 21 391 244
Peniaze a penazné ekvivalenty 9 331 227
Ostatné aktiva 10 814 256
Aktiva spolu 17 529 14 606
Vlastné imanie

Zéakladné imanie 11 9 296 9 296
Ostatné kapitalové fondy 33 33
Zakonny rezervny fond 682 565
Nerozdeleny zisk a hospodarsky vysledok bezného obdobia 1276 1171
Vlastné imanie celkom 11287 11 065
Zavazky

Poistno-technické rezervy 12 5264 2993
Splatna dan z prijmov 1 54
Zavazky z poistenia 13 432 128
Ostatné zavazky 14 545 366
Zavazky celkom 6242 3541
Pasiva spolu 17529 14 606
Téato uctovna zavierka bola schvalena na vydanie predstavenstvom Spolo¢nosti diia 25. marca 2011.

13
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Vykaz suhrnnych ziskov a strat

(v tisicoch EUR) Pozn. 2010 2009
Zasluzené poistné 15 11 465 9930
ZaslUzené poistné postipené zaistovatelovi 15 -116 -5
Urokové vynosy 16 203 240
Zisk z precenenia finanéného majetku 16 21 99
Ostatné prevadzkové vynosy 158 39
Naklady na poistné plnenia a benefity 17 -3 892 -3016
Obstaravacie naklady 18 -4 480 -4 270
Naklady na spravnu réziu 19, 20 -1 437 -1 262
Ostatné prevadzkové néklady 20 -327 -287
Naklady celkom -10 136 -8 835
Zisk pred zdanenim 1595 1468
Dan z prijmov 21 -319 -297
Zisk po zdaneni/ Celkovy sthrnny zisk 1276 1171
14
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Vykaz zmien vo vlastnom imani

Vysledok
hospodarenia
predchadza-
jucich
Ostatné ucétovnych
Zakladné kapitalové obdobi
(v tisicoch EUR) imanie Rezervny fond fondy a bezného roka Celkom
K 1. januaru 2009 9294 427 33 1402 11 156
Zisk po zdaneni/ Celkovy sthrnny
zisk - - - 1171 1171
ZvysSenia zakladného imania
(Pozn. 11.1) 2 - - -2 -
Pridel do zakonného rezervného
fondu (Pozn. 11.2) - 138 - -138 -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 11.2) - - - -1 262 -1 262
K 31. decembru 2009 9296 565 33 1171 11 065
Zisk po zdaneni/ Celkovy sthrnny
zisk - - - 1276 1276
Pridel do zdkonného rezervného
fondu (Pozn. 11.2) - 117 - -117 -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 11.2) - - - -1 054 -1 055
K 31. decembru 2010 9296 682 33 1276 11 287
15
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Vykaz pe naznych tokov za rok kon ¢&iaci 31. decembra 2010

(v tisicoch EUR) 2010 2009
Cisté pe nazné toky z prevadzkovych ~ &innosti 22 1245 1440
Pefiazné toky z investi¢nych ¢innosti

Obstaranie hmotného a nehmotného majetku 5 -96 -141
Prijem z predaja hmotného majetku 9 8
Cisté pe nazné toky z investi €nych €innosti -87 -133

Penazné toky z finanénych Cinnosti

Zaplatené dividendy -1 054 -1 262
Cisté pe nazné toky z finan €énych éinnosti -1 054 -1 262
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 104 45
Peniaze a penazné ekvivalenty k 1. januéru 9 227 182
Peniaze a pe fiazné ekvivalenty k 31. decembru 9 331 227

16

Poznamky na stranach 7 az 42 s neoddelitelnou sucéastou tejto Uctovnej zavierky



5 CAR D I F Uétovna zavierka zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok

konciaci k 31. decembru 2010.
# BNP PARIBAS GROUP VSetky Udaje su vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

1. VSeobecné informacie

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost”) bola zaloZzena dna 20. januara 2000. Povolenie na
podnikanie v poistovnictve podla Zakona o poistovnictve bolo spolo¢nosti udelené rozhodnutim Ministerstva
financii Slovenskej republiky dha 23. februara 2000. Spolo¢nost pdsobi na Uzemi Slovenskej republiky a
zamestnava 26 0s6b (2009: 24).

1.1 Hlavné ¢innosti Spolo €nosti v ramci zivotného a nezivotného poistenia

poistenie pre pripad smirti,

poistenie Grazu

poistenie choroby

poistenie finanénych strat vyplyvajacich:

e zo straty zdroja pravidelného prijmu

« zo straty zisku obchodnej spolo¢nosti z dévodu poistnej udalosti jej kfi¢ovej osoby
e 70 zneuZitia platobnej karty

ez poSkodenia alebo straty majetku

1.2 Struktara akcionarov Spolo  énosti

Jedinym akcionarom a zakladatelom spolo¢nosti k 31. decembru 2010 je spoloc¢nost BNP PARIBAS
ASSURANCE S.A., so sidlom boulevard Haussmann 1, 750 09 Pariz, Francuzsko, s podielom 100% na
zakladnom imani spolo¢nosti. Kone¢nou materskou spoloénostou a najvy$Sou osobou kontrolujicou
Spoloénost je BNP PARIBAS.

1.3 Statutarne organy spolo énosti

Clenmi predstavenstva spoloénosti k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 boli:
e Ing. Peter Dudék ( Predseda predstavenstva)

e Ing. David Wolski

* RNDr. Ivan Brozmann

ZloZenie dozornej rady Spolo¢nosti bolo nasledovné:
« Dominique Barthalon, Francuzsko

* Isabella Fumagalli, Taliansko

» Jean- Bertrand Laroche, Francuzsko

1.4 Sidlo Spolo €énosti

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s.
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2. Prehlad vyznamnych G €tovnych postupov
2.1. Vychodiska pre zostavenie 0 €tovnej zavierky

Tato Ucétovna zavierka je zostavena v sllade s poziadavkami § 17a odseku 1) Zakona o uétovnictve
€. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov a v sulade s Medzinarodnymi Standardami pre financné
vykaznictvo platnymi v EU (“IFRS").

Ustovna zavierka bola zostavena na zéklade principu historickych cien s vynimkou finanéného majetku
a zavéazkov, ktoré su vykazané v realnej hodnote, ktorych zmena je vykazana vo vykaze ziskov a strat.

Majetok a zavézky Spolo¢nosti si vyjadrené v eurach (,EUR") a zostatky su v tejto Uctovnej zavierke
vykazované v tisicoch, pokial nie je uvedené inak.

Ustovna zavierka bola vypracovana na principe &asovej avecnej savislosti, tj. vplyv transakcii
a ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v obdobi, s ktorym €asovo a vecne suvisia. Uétovna
zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti.

Ustovné metddy a vieobecné Gétovné zasady boli tétovnou jednotkou konzistentne aplikované.

Zostavenie uctovnej zavierky vyzaduje od manazmentu Spolo¢nosti uskutoénit Usudky, odhady
a predpoklady, ktoré priamo ovplyviuja aplikaciu Gétovnych metdd a zasad, a néasledné stanovenie
hodn6t zostatkov majetku a zavazkov, vynosov a nakladov v GCtovnej zavierke. Pouzité odhady
a predpoklady su zaloZzené na historickej skisenosti a ostatnych faktoroch, ktoré si posudené ako
prijatelné v suvislosti s okolnostami, ktoré tymto posideniam a odhadom hodnét zostatkov predchadzaju
v pripade, Ze nie je mozné tieto hodnoty s istotou urcit’ inym spésobom. Skutoéné hodnoty sa mdzu od
odhadov odliSovat.

Odhady uskuto¢nené manazmentom sU pravidelne prehodnocované, pricom zmeny hodndt
odhadovanych zostatkov aich vplyv je vykazany v obdobi, v ktorom k danému prehodnoteniu doslo.
NajvyznamnejSie Usudky a odhady v U¢tovnej zavierke Spolo¢nosti su popisané v poznamke 3.

Predstavenstvo Spolo¢nosti méze akcionarom navrhnit zmenu Gctovnej zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromazdeni akcionarov. AvSak podla § 16 odsekov 9 az 11 Zékona o Uctovnictve po zostaveni
a schvaleni Gctovnej zavierky nemozno otvarat uzavreté uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni G¢tovnej
zavierky, ze Udaje za predchadzajuce obdobie nie su porovnatelné, Zakon o Gctovnictve povoluje
uctovnej jednotke ich opravit v iétovnom obdobi, ked tieto skuto¢nosti zistil.

Zmeny existujucich U étovnych Standardov aplikované v roku 2010

Aplikacia nizSie uvedenych novych Standardov, interpretacii a doplneni k vydanym Standardom nema
podstatny vplyv na Gétovnua zavierku Spoloénosti:

IFRIC 12, Koncesie na poskytovanie sluzieb (GCinnd pre Uctovné obdobia zacinajuce
po 30. marci 2009, s povolenou pred¢asnou aplikaciou). IFRIC 12 plati pre zmluvy s verejnym sektorom
suvisiace s rozvojom, financovanim a udrzbou infrastruktary. IFRIC 12 bol schvaleny Eurépskou Uniou
v marci 2008.

Novela IFRIC 9, Prehodnotenie vioZzenych derivatov a  novela Standardu IAS 39 - Finanéné nastroje:
Gctovanie a ocefiovanie (G4€inné pre roéné Uctovné obdobia zac¢inajice po 1. juli 2009, t. j. od 1. januéara
2010). Podla novely musia byt vSetky vloZzené derivaty pri reklasifikacii finanénych aktiv z kategorie v
reédlnej hodnote vykézanej do zisku alebo straty, posudené a v pripade potreby zauctované v Uctovnej
zavierke oddelene. Plati, Ze ak G¢tovna jednotka nie je schopna samostatne ocenit vioZzeny derivat, ktory
by musel byt pri reklasifikacii hybridnej zmluvy z kategdrie v reélnej hodnote vykazanej do zisku alebo
straty oddeleny, nie je takato reklasifikacia povolena. Za takychto okolnosti je hybridnd zmluva dalej
vedena v kategorii v realnej hodnote vykazanej do zisku alebo straty. Tato novela bola schvélena
Eurdpskou Uniou 30. novembra 2009.
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IFRIC 17, Nepenazné dividendy pre majite Fov akcii a obchodnych podielov  (G¢inna pre ro¢né
obdobia zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskdr s povolenou predéasnou aplikaciou). Interpretacia
objasnuje, kedy a ako sa ma uctovat prevod nepenazného majetku formou dividend akcionarom a
majitelom obchodnych podielov. Zavazok previest nepenazny majetok formou dividendy je Uctovna
jednotka povinna ocenit’ v realnej hodnote majetku, ktory sa ma previest. Zisk, resp. strata z vyradenia
nepenazného majetku sa vykdze vo vykaze ziskov a strat, ked Gc¢tovna jednotka prislusnu dividendu
tymto majetkom splati. Tato interpretacia bola schvalena Eurépskou Uniou 26. novembra 2009.

IFRIC 18, Prevod majetku od zakaznikov  (G€inny pre prevody majetku po 1. juli 2009). Interpretacia
vysvetluje Uctovanie o prevode majetku zakaznikov na Gétovnu jednotku, konkrétne podmienky za akych
je splnena definicia majetku, kedy je o prevedenom majetku nutné ucétovat a ¢o predstavuje jeho
obstaravaciu cenu. Interpretacia tiez vysvetluje identifikovanie samostatne poskytovanych sluzieb (jedna
alebo viacero sluzieb vymenou za prevedeny majetok), Gétovanie o vynosoch ako aj uctovanie transferu
penaznych prostriedkov od zakaznikov. Uvedena interpretacia bola schvalena Eurépskou Uniou dia 27.
novembra 2009.

Novela IAS 27, Konsolidovana a individualna a4  €tovna zavierka (novela z januara 2008 Ucinna pre
ro¢né financné obdobia zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskér). Novelizovany Standard IAS 27 vyzaduje,
aby uctovné jednotky priradili celkovy vykazany zisk alebo stratu (vratane zisku alebo straty zalcétovanej
mimo vykazu ziskov a strat) vlastnikom materskej spolo¢nosti a vlastnikom podielov bez kontrolného
vplyvu (predtym oznacovanych ako mensSinové podiely) aj v pripade, Ze v désledku toho bude zostatok
podielov vlastnikov bez kontrolného vplyvu negativny. Novelizovany Standard dalej uvadza, Zze zmeny
vlastnickych podielov materskej spolo¢nosti v dcérskych spolo¢nostiach, v désledku ktorych neddjde k
strate kontroly, sa musia zauc¢tovat ako transakcie vo vlastnom imani. Takisto Specifikuje spdsob
stanovenia ziskov a strat zo straty kontroly v dcérskej spolo¢nosti. K datumu straty kontroly sa investicie
ponechané v byvalej dcérskej spolo¢nosti musia ocenit’ v ich realnej hodnote. Novelizovany IAS 27 bol
schvaleny Eurépskou Uniou 3. juna 2009.

Novela IFRS 3, Podnikové kombinacie (novelizovany v januéri 2008; ucinny pre podnikové kombinécie,
u ktorych je datum obstarania v den alebo po zaciatku prvého ro¢ného Uétovného obdobia, ktoré zacina
po 1. juli 2009 alebo neskér.) Novela IFRS 3 umozZziiuje Ucétovnej jednotke zvolit si spdsob ocenovania
podielov vlastnikov bez kontrolného vplyvu podla doterajSieho znenia IFRS 3 (pomernym podielom na
identifikovatelnom &istom majetku nadobldanej Ucétovnej jednotky) alebo na rovnakej baze ako stanovuje
US GAAP (t.j. v redlnej hodnote). Novela IFRS 3 poskytuje podrobnejSie inStrukcie k aplikovaniu metédy
kupy v pripade podnikovych kombinacii. Bola zruSena poZiadavka, aby sa pri vypocte prisluSnej Casti
goodwillu ocenovala v jednotlivych krokoch postupnej akvizicie kazda polozka majetku a zavazkov v ich
realnej hodnote. Namiesto toho sa k datumu obstarania oceni realnou hodnotou predchadzajlica hodnota
investicie a tato realna hodnota predstavuje obstaravaciu cenu pre Ucely stanovenia vySky goodwillu.
Néaklady suvisiace s akviziciou sa U¢tuju oddelene od podnikovej kombinacie a vykazu sa ako naklad a
nie ako sucast goodwillu. Nadobudatel musi k datumu akvizicie zauctovat podmieneny zavazok z
obstarania iného podniku. Zmeny hodnoty tohto zavazku po datume nadobudnutia sa vykazu v sulade s
prislusnymi platnymi IFRS Standardmi, a nie ako Uprava goodwillu ako je to doteraz. RozSirila sa
poziadavka na zverejnenia, ktoré sa vyzaduju v sivislosti s podmienenou Uhradou. Novelizovany IFRS 3
sa vztahuje aj na podnikové kombinacie, ktoré maju podobu svojpomocnych druzstiev a na podnikové
kombinacie len na zaklade zmluvného vztahu. Novelizovany IFRS 3 bol schvaleny Eurépskou Uniou 3.
juna 2009.
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Kvalifikované polozky hedgingu — novela IAS 39, Fin  anéné néstroje: Vykazovanie a oce nRovanie
(4¢inn&a s retrospektivnou aplikadciou pre G¢tovné obdobia zacinajice 1. jula 2009 alebo neskér, s
povolenou pred¢asnou aplikaciou). Novela objasnuje, ako sa maju v konkrétnych situaciach aplikovat
principy, ktoré uréuju, & zabezpedované riziko alebo &ast pefiaznych tokov spifia podmienky na to, aby
boli ozna¢ené za zabezpecené. Tato novela bola schvalena Eurépskou Uniou 15. septembra 2009.

Novela IFRS 1, Prva aplikdcia Medzinarodnych Standa  rdov finan €éného vykaznictva (G¢inna pre prvu
uctovnu zavierku zostavenu v sllade s IFRS za obdobie zacinajuce 1. jula 2009 alebo neskér).
Novelizovany Standard IFRS 1 zachoval obsah predchadzajucej verzie pri zmenenej forme a Struktire
jeho prezentacie s cielom zlepsit jeho zrozumitelnost a adaptovatelnost na budice zmeny. Tato novela
bola schvalena Eurépskou Uniou 25. novembra 2009.

Novela IFRS 1, Prva aplikacia Medzinarodnych Standa rdov finan €éného vykaznictva (G¢inna od 1.
januara 2010 alebo neskér). Tato novela sa tyka moznosti uplatnit vynimku z vSeobecnych pravidiel IFRS
pri prvotnom prechode podniku na IFRS, a to v oblasti prenajmu, tazobného priemyslu a zavazkov z
likvidacie a rekultivacie. Tato novela bola schvalena Eurépskou Uniou 23. juna 2010 .

Novela IFRS 2, Platba na zéklade podielov  (G¢inna od 1. januara 2010 alebo neskér). Tato novela
objasnuje vykazovanie na Urovni dcérskych spoloc¢nosti, ktorych prijaté sluzby ¢iastocne alebo Gplne hradi
materska spolo¢nost &i ind spolo¢nost v skupine. Tato novela do IFRS 2 tieZz zapracovava Upravu uz skor
obsiahnutd v IFRIC 8 a IFRIC 11, ¢im zaroven tieto dve interpretacie rusi. Tato novela bola schvalena
Eurépskou Uniou 23. marca 2010.

ZlepSenia Medzinarodnych Standardov finan ~ €éného vykaznictva (vydané v aprili 2009; novely IFRS 2,
IAS 38, IFRIC 9 a IFRIC 16 su ucinné pre rocné ucétovné obdobia zacinajice 1. jula 2009 alebo po tomto
datume; novely IFRS 5, IFRS 8, IAS 1, IAS 7, IAS 17, IAS 36 a IAS 39 su G¢inné pre rocné Uctovné
obdobia zacinajlice 1. januara 2010 alebo po tomto datume). ZlepSenia pozostavaju z kombinacie
podstatnych zmien a vysvetleni v nasledujlcich Standardoch a interpretaciach: vysvetlenie, ze akvizicie
spolo¢nosti pod spolo¢nou kontrolou a zaloZenie spolo¢ného podniku nespadaju pod IFRS 2; vysvetlenie
poziadaviek pre zverejiovanie stanovené v IFRS 5 a v inych Standardoch pre dlhodoby majetok
zatriedeny ako uréeny na predaj (alebo skupin uréenych na predaj) alebo ako ukonéované c&innosti;
upresnenie, Ze poziadavka na vykazovanie celkovej hodnoty majetku a zavazkov za kazdy vykazovany
segment podla IFRS 8 sa uplatiiuje len ak s tieto Gdaje pravidelne poskytované vedeniu zodpovednému
za rozhodovanie o alokovani zdrojov; novela IAS 1 umoZfujlica zatriedenie urcitych zavazkov
uhradzanych vlastnymi akciami alebo obchodnymi podielmi spoloénosti ako dlhodobé; zmena v IAS 7, ze
len tie vydavky, ktoré splnia kritérid na vykazanie ako majetok, je mozné klasifikovat ako investi¢né
¢innosti; umoznenie klasifikacie uréitych dlhodobych zmliv o ndjme pozemkov ako finanény lizing podla
IAS 17 aj bez toho, aby bolo vlastnictvo pozemkov prevedené na konci doby najmu; poskytnutie dalSieho
usmernenia k IAS 18 ohladom urcovania, ¢i spolo¢nost kona sama za seba alebo ako sprostredkovatel;
vysvetlenie v IAS 36, Ze jednotky generujlice penazné toky by nemali byt vacSie ako prevadzkové
segmenty pred agregéaciou; novela IAS 38 tykajuca sa urcenia reélnej hodnoty (fair value) nehmotného
majetku ziskaného podnikovou kombinaciou; novela IAS 39 (i) o tom, Ze IAS 39 sa aplikuje aj na opéné
zmluvy, ktoré mdézu viest k podnikovym kombinaciam, (i) vysvetlujica, v ktorom obdobi je potrebné
reklasifikovat’ zisky a straty plynice z nastrojov zabezpecujlcich pefiazné toky, a to z vlastného imania do
zisku alebo straty, (iii) o stanoveni, Ze pravo na predCasné splatenie ma blizky vztah k hostitelskému
finanénému nastroju, ak pri jeho uplatneni diznik nahradi hospodarsku stratu veritelovi; novela IFRIC 9
uréuje, Ze vnorené derivaty v zmluvach ziskanych v transakciach pod spolo¢nou kontrolou a pri zaloZzeni
spolo¢ného podniku nespadaju pod IFRIC 9; a odstranenie obmedzenia v IFRIC 16, Ze zaistovacie
nastroje by nemali byt drzané zahrani¢nou prevadzkou, ak je sama predmetom zaistenia. Tieto novely
boli schvalené Eurépskou Uniou 23. marca 2010.
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Rada pre medzinarodné U ¢tovné Standardy (IASB) a americkd Rada pre Standard vy finan éného
Gctovnictva (FASB) dokoncili 28. septembra 2010 prva fazu spolo¢ného projektu zostavenia
zdokonaleného koncepéného ramca pre IFRS a americké vSeobecne uznavané Gctovnu postupy (US
GAAP). Praca na projekte koncepéného ramca prebieha v niekolkych fazach a po dokonéeni jednotlivych
kapitol budd nahradené prislusné odstavce v Koncepénom ramci pre zostavenie a predkladanie Uétovnej
zavierky, publikovanom v roku 1989. Cielom tohto projektu je vytvorit pevny zaklad pre buddce G¢tovné
Standardy, ktoré sa opieraju o vnutorne konzistentné a medzinarodne zladené zasady. Zatial boli
zverejnené kapitoly 1 — Ciel G¢tovného vykaznictva a kapitola 3 — Kvalitativne charakteristiky uzitoénych
finanénych informéacii. Jednotlivé kapitoly st G€inné od datumu vydania.

Spolo énost” dobrovo Fne pred éasne neaplikovala nové Standardy, zmeny Standardov
a interpretacie, ktoré budu pre Spolo €nost povinné pre U ¢étovné obdobia za €inajlce 1. januara
2011 alebo neskaor:

Novela IAS 24, Zverejiovanie o spriaznenych osobach (G¢inna od 1. januara 2011 alebo neskor). Tato
novela zavadza ciastoénl vynimku z poziadaviek na zverejhovanie informécii v Uétovnych zavierkach
subjektov, v ktorych uplatiiuje urcity vplyv Stat a dalej obsahuje upravenu definiciu spriaznenej strany.
Tato novela bola schvalena Eurépskou Uniou 19. jula 2010.

Novela IAS 32, Finan¢né nastroje: prezentacia (U¢inna od 1. februara 2010 alebo neskor). Tato novela
meni spdsob Uctovania prava akcionarov proporcionalne sa podielat na zvySeni zékladného imania
akciovej spolo¢nosti, ak je toto zvySenie vyjadrené v nej ako funkénej mene emitenta. Pred uvedenou
novelou bolo potrebné uvedené prava Uctovat ako finanéné derivaty. Tato novela bola schvélena
Europskou Uniou 23. decembra 2009.

Uprava IFRS 1, Prva aplikacia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (G&inna od 1. jdla
2010 alebo neskodr). Tato Uprava ma nazov Obmedzena vynimka zo zverejhovania porovnavacich
informécii poZzadovanych Standardom IFRS 7 pre subjekty, ktoré zostavuju svoju prva Gctovni zavierku
podla IFRS. Podla tejto Upravy sa na subjekty, ktoré IFRS pouZiju po prvy krat, vztahuje pri zverejiiovani
Udajov za porovnavacie obdobie podla poZiadaviek Uprav Standardu IFRS 7, rovnaka vynimka, ako na
subjekty, ktoré uz IFRS pouzivali v minulosti. Tato Gprava bola schvalena Eurépskou Uniou 30. jina 2010.

IFRS 9, Finan¢né nastroje, ¢ast 1: Klasifikacia a Ocenovanie (G€inny od 1. januara 2013). IFRS 9 bol
vydany v novembri 2009 a nahradza casti IAS 39, ktoré upravuji klasifikciu a ocenovanie finanéného
majetku. Nasledna novela IFRS 9 v oktdbri 2010 upravuje klasifikaciu a ocefovanie finanénych zavazkov.
Zakladné charakteristiky Standardu su:

» Finanény majetok bude klasifikovany do dvoch kategérii na UcCely ocenenia: majetok ocefiovany
realnou hodnotou a majetok ocenovany v amortizovanej hodnote metdédou efektivnej Urokovej miery.
Klasifikdcia bude musiet byt uskutoénena v Case obstarania finanéného majetku a zavisi od
obchodného modelu pre riadenie financnych nastrojov a charakteristik zmluvnych penaznych tokov
daného finanéného majetku.

» Finanény majetok bude ocenovany v amortizovanej hodnote metédou efektivnej Grokovej miery len ak
pbjde o dlhovy finanény nastroj a zaroven (i) ciefom obchodného modelu G¢tovnej jednotky je vlastnit
tento majetok za Ucelom zinkasovania jeho zmluvnych pernaznych tokov a (ii) zmluvné pefiazné toky
predstavuju len platby istiny a arokov (t. j. finanény nastroj ma len zakladné Uverové charakteristiky).
VSetky ostatné dlhové nastroje budl oceriované v reélnej hodnote, pricom vysledok precenenia
ovplyvni zisk alebo stratu.

» Akcie a obchodné podiely budi ocefované v realnej hodnote. Akcie drzané na obchodovanie budu
precefiované s vplyvom na zisk alebo stratu. Utovna jednotka sa bude méct jednorazovo a
neodvolatelne v ¢ase obstarania rozhodnut pre precenovanie ostatnych akcii a obchodnych podielov
() s vplyvom na zisk alebo stratu alebo (ii) s vplyvom na ostatny suhrnny zisk alebo stratu.
Reklasifikacia alebo recyklovanie precenenia do zisku alebo straty v ¢ase predaja alebo zniZenia
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hodnoty nebude mozna. Uvedené rozhodnutie o klasifikacii bude mozné uskutoc¢nit samostatne pre
kazdi obstaranu investiciu do akcii alebo obchodnych podielov. Dividendy budd vykazané s vplyvom
na zisk alebo stratu v pripade, Ze predstavuju vynos z investicie a nie vratenie investicie.

» VacSina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavazkov bola
prenesena bez zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost Gétovnej jednotky
vykézat efekty zmien vlastného Gverového rizika finanénych zavazkov ocenenych v reélnej hodnote,
ktorej zmena je vykdzana vo vykaze ziskov a strat, v inom sihrnnom zisku. Spoloénost momentélne
posudzuje vplyv nového Standardu na Gétovna zavierku. IFRS 9 zatial nebol schvaleny Eurdpskou
aniou.

ZlepSenia Medzinarodnych Standardov finan  éného vykaznictva (vydané v maji 2010 a ucinné od 1.
januara 2011). ZlepSenia pozostavaju z kombinacie podstatnych zmien a vysvetleni v nasledujicich
Standardoch a interpretaciach: IFRS 1 bola novelizovana tak, Ze (i) umoznuje pouzit ako obstaravaciu
cenu hodnotu dlhodobého hmotného alebo nehmotného majetku stanovenu podla predchadzajicich
ucétovnych Standardov, ak bol tento majetok v minulosti pouzivany v prevadzke, ktora podliehala cenovej
regulacii, (i) umoznuje pouzit ako obstaravaciu cenu udalostou vyvolané precenenie polozky dlhodobého
hmotného majetku aj v pripade, Ze k preceneniu doSlo poCas obdobia pokrytého prvou Gétovnou
zavierkou zostavenou podla IFRS a (iii) vyzaduje, aby uctovna jednotka, ktord zostavuje IFRS Gétovnu
zavierku po prvykrat, vysvetlila zmeny v postupoch G¢tovania alebo vo vyuziti vynimiek v IFRS 1, ak k nim
doSlo medzi zostavenim priebeznej Guétovnej zavierky a zostavenim prvej Uplnej IFRS Uc¢tovnej zavierky;
IFRS 3 bol zmeneny tak, ze (i) vyzaduje ocenenie v realnej hodnote (ak nie je inymi IFRS Standardmi
pozadovany iny sposob ocenenia) podielu minoritnych akcionarov, ktory nepredstavuje su€asny vlastnicky
podiel, alebo ktory nedava pravo na proporcionalnu Cast vlastného imania v pripade likvidacie, (ii)
poskytuje usmernenie ohladne Gc¢tovania platobnych dohdd na zaklade nastrojov vlastného imania, ak
tieto platobné dohody obstaranej spolo¢nosti neboli v rdmci podnikovej kombinacie nahradené alebo boli
dobrovolne nahradené inymi dohodami a (iii) upresnuje, Ze podmienené platby vyplyvajice z podnikovych
kombinécii, ktoré sa uskutocnili pred datumom ug¢innosti novelizovaného IFRS 3 (vydany v januéari 2008),
budd uctované podla pravidiel v predchadzajucej verzii IFRS 3; IFRS 7 bol zmeneny s cielom objasnit
urCité poziadavky na zverejnenie, najma (i) doplnenim explicitného zdbéraznenia interakcie medzi
kvalitativnymi a kvantitativnymi zverejneniami ohladne druhu a rozsahu finanénych rizik (ii) odstranenim
povinnosti zverejnenia Gétovnej hodnoty majetku s dohodnutymi zmenenymi zmluvnymi podmienkami,
ktory by inak bol po splatnosti alebo znehodnoteny, (iii) nahradenim poZziadavky na zverejnenie realnej
hodnoty zabezpecenia pohladadvok vSeobecnejSim zverejnenim jeho finanéného dopadu a (iv)
upresnenim, Ze Uc¢tovna jednotka by mala zverejnit' realizované zabezpecenie pohladavky, ktoré viastni k
sUvahovému dfiu a nie sumu zo zabezpecenia obdrzanu pocas Uctovného obdobia; IAS 1 bol zmeneny,
aby upresnil, ze vykaz zmien vo vlastnom imani obsahuje zisk alebo stratu za obdobie, ostatny suhrnny
zisk a celkovy suhrnny zisk a transakcie s vlastnikmi, a ze analyza ostatného suhrnného zisku podia
poloziek méze byt zverejnend v prilohe G¢tovnej zavierky; IAS 27 bol zmeneny, aby objasnil prechodné
ustanovenia k novelam IAS 21, 28 a 31, ktoré boli vyvolané novelou IAS 27 (vydanou v januéri 2008); IAS
34 bol zmeneny tak, ze boli doplnené dodato¢né priklady vyznamnych udalosti a transakcii, ktoré si
vyZzaduju zverejnenie v skratenej priebeznej uctovnej zavierke, vratane transferov medzi droviiami v
hierarchii realnych hodnét, zmien v klasifikacii finanéného majetku alebo zmien v hospodarskom alebo
ekonomickom prostredi, ktoré ovplyviiuja realnu hodnotu finanéného majetku uctovnej jednotky; a IFRIC
13 bol zmeneny s cielom objasnit stanovenie realnej hodnoty bodov pripisanych zakaznikom. Tieto
zmeny boli schvalené Eurdpskou Uniou 18. februara 2011.

Uprava IFRS 7 Finan éné nastroje: zverej novanie — prevody finan énych aktiv  (Gginna
od 1. jula 2011 alebo neskdr). Uprava Standardu rozSiruje poziadavky na zverejfiovanie informacii o
transakciach, ktorych sucastou je prevod finanénych aktiv. Tieto Upravy by mali viac spriehladnit’ rizika,
ktorym je GCtovna jednotka vystavena v pripade transakcii, ktorymi sa prevadza finan¢né aktivum, ale
prevodca si zachovava uréiti mieru pretrvavajlicej angazovanosti spojenej s tymto aktivom. Uprava dalej
zavéadza definiciu prevodu a pretrvavajlicej U€asti pre ucely zverejhovania. Tato Uprava Standardu zatial
nebola schvalena Eurépskou uUniou.
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IFRIC 19, Vyrovnanie finan €éného zavéazku nastrojmi vlastného imania  (G¢inna pre roéné Uctovné
obdobia zacinajice 1. jula 2010 alebo neskér). Tato interpretacia upresrfiuje poziadavky IFRS, ak U¢tovna
jednotka uhradi zavazok vlastnymi akciami, pricom poZaduje ocenit vydané akcie ich realnou hodnotou.
Tato interpretacia bola schvalena Eurépskou Gniou 23. jala 2010.

Novela IFRIC 14, Zalohy na miniméalne prispevky do d 6chodkového planu — (G¢inn&d pre roéné
uctovné obdobie zacinajlce 1. januara 2011 alebo neskér). Tato novela bude mat len obmedzeny dopad,
pretoze sa tyka len tych spolocnosti, ktoré maju stanovend minimalnu hranicu prispevku do
dochodkového planu s vopred stanovenym ddchodkovym plnenim. Odstrafiuje nelimyselne spdsobené
dosledky IFRIC 14, ktory sa tyka dobrovolne predplatenych prispevkov so stanovenou minimalnou
hranicou. Tato interpretacia bola schvalena Eurépskou Uniou dna 19. jula 2010.

Novela Standardu IAS 12, Dane z prijmov  (4¢inn& od 1. januara 2012). Uvedeny Standard poZaduje,
aby uctovna jednotka vykazovala odlozent dan pri majetku v zavislosti od skutoénosti, ¢i sa oCakava
vysporiadanie Gctovnej hodnoty majetku predajom alebo pouzivanim, ¢o méze byt zlozité v pripadoch,
ked je majetok ocenovany realnou hodnotou podla IAS 40, Investicie v nehnutelnostiach. Tato novela
Standardu poskytuje praktické rieSenie uvedeného problému, a to stanovenim predpokladu, Ze Uctovna
hodnota majetku sa za normalnych okolnosti vysporiada predajom. Tieto novely zatial neboli schvalené
Eurépskou Uniou.

Pokial nie je vySSie uvedené inak, nové Standardy a interpretacie nebudd mat vyznamny dopad na
uctovnu zavierku.

2.2. Prepo €et cudzej meny

a) Funk €na mena a mena prezentécie

Polozky zahrnuté do Gétovnej zavierky sa ocenuju v eurach, ktoré si menou priméarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolodnost vykonava svoje aktivity (,funkénd mena“). Ugtovna zavierka je
prezentovana v tisicoch EUR. Tato mena je menou prezentacie uctovnej zavierky Spolo¢nosti.

b) Transakcie a sivahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu s pouzitim vymenného kurzu platného k
datumu transakcie. Monetarne aktiva a monetarne zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku dfu, ku
ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka, prepocitavaju na funkéni menu kurzom platnym k tomuto dniu.
Kurzové zisky alebo straty vyplyvajuce z tychto transakcii a prepoc¢tov sa vykazuju vo vykaze ziskov a
strét.

Kurzové rozdiely pri nepenaznych polozkach, ako su napr. investi¢né fondy, ocefiované v realnej hodnote,
cez vykaz ziskov a strat si vykazované ako sucast ziskov a strat.

2.3. Hmotny a nehmotny majetok
2.3.1Hmotny majetok

Hmotny majetok sa UCtuje v obstaravacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Obstaravacia cena
zahffia cenu obstarania a ostatné naklady slvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo alebo provizie.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania, vratane Casti majetku, su kapitalizované v pripade, Ze je
pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budd plynat budice ekonomické GzZitky a obstaravaciu cenu je mozné
spolahlivo uréit. Uétovna hodnota vymenenej ¢asti majetku sa oduc¢tuje. Ostatné naklady na opravu
a Udrzbu sa G¢tuju do vykazu ziskov a strat ako naklad v uétovnom obdobi, v ktorom boli prislusné prace
vykonané.

Vyska odpisov sa poc€ita pomocou metddy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat obstaravaciu cenu
jednotlivych poloziek majetku na ich rezidualnu hodnotu pocas ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti.
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Odhadovanéa ekonomicka Zivotnost hmotného majetku:

Pocet rokov

Zariadenia 4-6
Ostatny hmotny majetok 4-15

Rezidualna hodnota je suma, za ktorl by sa majetok dal v si¢asnosti predat, ak by uz bol v stave ako na
konci jeho Zivotnosti.

Rezidualne hodnoty a doby Zivotnosti majetku st prehodnocované ku kazdému dnu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje a su, ak je to nutné, upravované.

2.3.2Software

Software sa UCtuje v obstardvacej cene znizenej o opravky a opravné polozky. Amortizacia slizi
na rovhomerné odpisovanie poc¢as odhadovanej Zivotnosti majetku, ktora nepresahuje 3 roky. Naklady na
udrzbu softwarovych programov sa Uctuju priamo do nakladov.

Zostatkové hodnoty a doby Zivotnosti majetku su prehodnocované ku kazdému driu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje a su, ak sa povazZuje za nutné, upravované.

2.4. Finan€né aktiva

2.4.1Finan éné aktiva oce nované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a stréat

Finan¢né aktiva ocenované v reélnej hodnote cez vykaz ziskov a strat predstavuju majetok, pri ktorom sa
Spolocnost pri prvotnom zaulc¢tovani rozhodla, ze bude ocerfiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat. Finanény majetok ocernovany reédlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je taky majetok, ktory je
riadeny a ktorého vykonnost je hodnotena na zaklade realnej hodnoty v sulade s investi¢nou stratégiou
Spolo¢nosti. Informéacie o realnych hodnotach takéhoto finanéného majetku su interne poskytované
vedeniu Spolo¢nosti.

Finanény majetok ocefiovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa nasledne oceriuje realnou
hodnotou.

Zisky a straty zo zmeny v redlnej hodnote finanéného majetku ocefovaného realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat su vykazané vo vykaze ziskov a strat v kategérii Zisk/strata z precenenia na realnu hodnotu.
Urokové vynosy z dihopisov ocefiovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat su vykazané
v kategérii Urokové vynosy.

Pravidelné nakupy a predaje financnych aktiv sa vykazuju k datumu obchodu — datum, kedy sa
Spolo¢nost zaviaze zaobstarat, alebo predat aktiva. Finanéné aktiva sa pri obstarani ocenuju v reélnej
hodnote zvySenej o transakéné naklady, okrem finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotu cez vykaz
ziskov a strat.

Finan¢né aktiva si oductované zo suivahy po zaniku prav na prijatie pefiazného toku z investicii alebo po
ich prevode a po prevode v podstate vSetkych rizik a vytazkov z vlastnictva od Spolo¢nosti. Finanéné
zavézky su oducétované po ich vyrovnani — to znamena, ked je zavéazok vyrovnany, zruSeny alebo
premlicany.

Realna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZzena na jeho aktualnom kurze nakupu ku driu, ku
ktorému sa Uctovna zavierka zostavuje. Ak trh pre uréity finanény majetok nie je aktivny, redlnu hodnotu
uréi Spolo¢nost pomocou ocenovacich metdd. Ocenovacie metdédy predstavuju napriklad pouZitie
nedavnych realizovanych transakcii za beznych obchodnych podmienok a pouZitie ocenenia inych
finanénych nastrojov, ktoré su v podstate rovnaké s €o najmenSim pouzitim vstupov Specifickych pre
Spolo¢nost.
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2.4.2 Uvery a poh Fadavky

Tato kategéria obsahuje nederivatové finanéné aktiva s pevnou splatnostou, ktoré nie su kétované na
aktivnom trhu. Nezahffa finanéné aktiva ur€ené na obchodovanie a aktiva ocenované v realnej hodnote
cez vykaz ziskov a strat, alebo ktoré st uréené na predaj. Uvery a pohladavky sa ocefuji na zadiatku v
realnej hodnote a nasledne oceriuji pri amortizovanych nakladoch s pouzitim metody efektivnej drokovej
sadzby znizenej o opravné polozky. Opravna polozka k Gverom a pohladavkam sa zalctuje v pripade
objektivneho dbkazu, Ze Spolo¢nost nie je schopna ziskat vSetky sumy splatné v ich povodnych
terminoch

(poznamka 2.5).

2.4.3Hierarchia realnych hodnot

V zmysle novely IFRS 7 o zverejhovani informécii, ktoré odrazaju vyznam vstupnych uUdajov pri
ocenovani finanénych aktiv v realnej hodnote, Spoloénost roz€lenila finanéné aktiva podla nasledovne;j
hierarchie realnych hodnét:
. Uroven 1 : finanéné aktiva a zavéazky ocefiované na zaklade cien kétovanych na aktivnych trhoch
. Uroven 2 : pri uréeni redlnej hodnoty finanénych aktiv a zavézkov s pouZité ocefiovacie techniky
vychadzajlce z trhovych udajov
. Uroven 3 : redlna hodnota finanénych aktiv a zavézkov je stanovenad pouZitim ocefrovacich
technik inych ako tych, ktoré su zaloZzené na dostupnych trhovych datach

2.5. Pokles hodnoty majetku
(i) Finan €ny majetok oce novany v amortizovanej obstaravacej cene

Spolo¢nost prehodnocuje ku kazdému driu zostavenia Gétovnej zavierky, ¢i existuju objektivne indikatory
poklesu hodnoty finanénych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv. Hodnota finanéného aktiva alebo
skupiny finanénych aktiv je znizena a strata z poklesu ich hodnoty sa zalctuje iba v pripade, ak existuju
objektivne indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku, ktoré su vysledkom jednej alebo viacerych
udalosti, ktoré nastali po prvotnom zalctovani finanéného majetku (udalost vedica k strate) a tato
udalost alebo udalosti maju dopad na o¢akavané buddce penazné toky z finanéného aktiva alebo skupiny
finan€nych aktiv, ktory je mozné spolahlivo odhadnit. Objektivne indikatory poklesu hodnoty finanéného
majetku predstavuju:

» vyznamné finan¢né tazkosti diznika alebo emitenta;

» poruSenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;

e veritel, z pravnych alebo ekonomickych dévodov suvisiacich s finanénymi taZzkostami dlznika,
poskytne diznikovi Glavu, ktora by inak nemal v imysle poskytnut’;

» pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok dlznika alebo emitenta, respektive ina finanéna
reorganizacia;

« zanik aktivneho trhu pre dany finanény majetok ako nasledok finanénych tazkosti;

» zistitelné informacie indikujuce, Ze existuje meratelny pokles budicich odhadovanych penaznych
tokov zo skupiny finanénych aktiv od ich pociato€ného zalctovania a to aj napriek tomu, Ze pokles nie
je zatial mozné zistit' u jednotlivych finanénych aktiv v skupine. Tieto informé&cie zahffiaju: nepriaznivé
zmeny platobnej schopnosti diznikov alebo emitentov v skupine, alebo narodné alebo lokalne
ekonomické podmienky, ktoré st vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv v skupine.

Spolo¢nost najskdr prehodnocuje, €i existuju objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotlivo pre
finanéné aktiva, ktoré su vyznamné. Ak Spolocnost urli, Ze neexistuju zZiadne objektivne indikatory
poklesu hodnoty finanénych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahrnie finanéné aktiva, bez ohladu na
to, ¢i sU jednotlivo vyznamné alebo nie, do skupin podla Uverového rizika (to znamena na zaklade
zoradenia finanénych aktiv podla typu aktiva, priemyselného sektora, Uzemia, doby splatnosti
a podobnych relevantnych faktorov) a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotlivé skupiny finanénych
aktiv. Tie financné aktiva, ktoré boli posudzované jednotlivo a kde bol zisteny pokles hodnoty, nie su
zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty v ramci skupin finanénych aktiv.
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Budlce penazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré su kolektivne posudzované z hladiska poklesu
hodnoty, si odhadované na zaklade zmluvnych penaznych tokov plyndcich z aktiv a historickej skisenosti
so stratami pri aktivach s podobnymi rysmi Gverového rizika. Historicka skdsenost so stratami je
upravovana podla sucasnych dostupnych udajov s ciefom zohladnit dopad su¢asnych podmienok, ktoré
neovplyvnili obdobie, z ktorého sa historicka skusenost zistuje a zaroven wylicit aj dopad podmienok,
ktoré uz v sucasnosti neexistuju.

Ak existuju objektivne indikatory, Zze doSlo k strate zo zniZzenia hodnoty pohladavok a Uverov alebo
investicii drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou
finanéného aktiva a sucasnou hodnotou odhadovanych buducich penaznych tokov diskontovanych
pbvodnou efektivnou Grokovou sadzbou finanéného aktiva. U¢tovna hodnota finanéného aktiva je znizena
pouzitim G¢tu opravnej polozky a strata je zalc¢tovana do vykazu suhrnnych ziskov a strat.

Ak v nasledujucom Gc¢tovnom obdobi dbjde k poklesu straty zo zniZzenia hodnoty finanéného aktiva a tento
pokles objektivne suvisi s udalostou, ktord nastala po vykazani znizenia hodnoty finanéného aktiva (ako
napriklad zlepSenie bonity diznika alebo emitenta), toto vykadzané zniZzenie hodnoty finanéného aktiva sa
rozpusti z Uctu opravnej polozky cez vykaz suhrnnych ziskov a stradt. Rozpustenie je vykazané
v sthrnnom vykaze ziskov a strat.

(i) Pokles hodnoty ostatného nefinan  €ného majetku

Pri majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ked okolnosti naznacuju, ze
uctovnad hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo znizenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktoru
uctovna hodnota majetku prevysuje jeho realizovatelnl hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuje bud
realnu hodnotu znizend o naklady na pripadny predaj alebo Uzitkova hodnotu, podla toho, ktora je vysSia.
existuju samostatné penazné toky (jednotky generujice pefiazné prostriedky). U nefinanéného majetku,
iného ako goodwill, u ktorého doslo k znizeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu stvahy posudzuje, €i nie
je mozné pokles hodnoty zrusit.

2.6. Kompenzacia finan €nych néastrojov

Finan¢éné aktiva a pasiva sU vzdjomne kompenzované aich netto hodnota je vykazana v suvahe iba
v pripade, Ze existuje pravne narokovatelné pravo kompenzovat vykazované sumy a existuje zamer
vysporiadat’ aktiva a zavazky simultanne v netto hodnote.

2.7. Peniaze a pe hazné ekvivalenty

Peniaze a penazné ekvivalenty obsahuji hotovost a zostatky na beznych Gctoch v bankach, vklady
splatné na poziadanie, ostatné vysoko likvidné investicie s pédvodnou splatnostou do troch mesiacov.

2.8. Zakladné imanie

Kmeriové akcie sa klasifikuji ako zakladné imanie, ak neexistuje zavazok previest hotovost alebo iné
aktiva. Dodato¢né néklady, ktoré sa priamo vztahuji na emisiu novych akcii, sa po odpocitani vplyvu na
dane z prijmov vykazuji vo vlastnom imani ako pokles prijmov z emisie.

2.9. Dividendy

Vyplatenie dividend akcionarovi sa UCtuje ako zavazok v obdobi, v ktorom je vyplatenie dividend
akcionarom schvalené.
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2.10.Klasifikacia poistnych zmlav

Spolo¢nost uzatvara vyluéne poistné zmluvy, ktoré su spojené s prenosom vyznamného poistného rizika.
Poistné zmluvy su od ich uzavretia spojené s neistotou, ¢i sa poistnd udalost udeje a kedy sa udeje.
Poistné plnenia su splatné poistoviou len v pripade, Ze poistna udalost (ako smrt, trvala invalidita,
choroba, kradez, poskodenie veci, alebo nedobrovolnd nezamestnanost) skutoéne nastala a vSeobecné
poistné podmienky pre krytie jednotlivych poistnych rizik boli naplnené. Poistné zmluvy uzatvarané
poistoviou su klasifikované do troch hlavnych kategorii.

2.10.1 Zivotné poistenie

Zivotné poistenie kryje riziko, Ze klient nebude schopny splatit Gver alebo p6zicku z dévodu smrti, resp.
v pripade smrti klienta garantuje vyplatu stanovenej poistnej sumy. Toto poistenie chrani osoby finanéne

zavislé od klienta pred finanénymi problémami so splacanim Uveru alebo pézicky udrzanim ich beznej
urovne disponibilného prijmu.

2.10.2 Poistenie Urazu a choroby

Toto poistenie chrani klientov Spolo¢nosti pred nasledkami poistnych udalosti ako je smrtelny Uraz, trvala
alebo doc¢asna invalidita z dévodu Urazu alebo choroby, hospitalizacia v dosledku Grazu, ktoré mozu
nepriaznivo ovplyvnit finanéna situacia klienta, resp. schopnost klienta, alebo oséb zavislych na klientovi
splatit tver alebo p6zicku, udrzanim ich beznej trovne disponibilného prijmu.

2.10.3 Paistenie finan €nych strat

Toto poistenie odSkodnuje klientov Spolo¢nosti pri poistnych udalostiach ako su finanéna strata
v dbsledku poSkodenia, znefunk&nenia alebo straty majetku, zneuZzitie platobnej karty alebo strata
pravidelného prijmu z dévodu nedobrovolnej nezamestnanosti.

Poistenie Urazu a choroby a poistenie finanénych strat je spoloéne kategorizované ako tzv. ,nezivotné
poistenie” (vid pozn. 12).

2.11.Zaslizené poistné

Hrubé predpisané poistné obsahuje vSetky sumy poistného splatné pocas Ucétovného obdobia z titulu
uzavretych poistnych zmliv, bez ohladu na to, €i sa tieto sumy vztahuju celkom alebo len ¢astou
k buddcim Gétovnym obdobiam. Hrubé predpisané poistné obsahuje hrubé predpisané poistné
z priameho poistenia, po odpocitani rezervy na poistné buducich obdobi. Poistné sa Uctuje ako zaslizené
na proporénej baze, pocas trvania zmluvy, pouZzitim rezervy na poistné bududcich obdobi.

Predpisané poistné je Uuctované k datumu, ked je poistna zmluva uzavreta, alebo v den ked je Gver, alebo
pbzicka Eerpand, alebo v den inak uréeny poistnou zmluvou, ktor4 urcuje zmluvni povinnost’ Spolo€nosti
odSkodnit poisteného v pripade poistnej udalosti, ktora je zmluvou kryta. Pri zmluvach, kde je poistné
splatné v splatkach, je poistné Gctované ako predpisané v den jeho splatnosti.

Cisté predpisané poistné je hrubé predpisané poistné znizené o poistné postlpené zaistovatefom na
zaklade zmluv o zaisteni.
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2.12.Pohladavky a zavazky z poistenia

Pohladavky a zavazky zpoistnych zmliv sU najmd pohladavky a zavazky voci poistenym,
sprostredkovatefom a maklérom. Ak existuju objektivne znamky zniZenia hodnoty pohladavok z poistnych
zmlav, Spolo¢nost zodpovedajacim spdsobom znizi ich G¢tovni hodnotu a vykaze stratu zo znizenia
hodnoty vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Spolo¢nost ziskava objektivne dbkazy znizenia hodnoty
pohladavok z poistnych zmllv rovnakym spésobom ako je popisané v poznamke 2.5.

Pohladavky zo skupinového poistenia predstavuju sumy splatné poistnymi partnermi ocistené o proviziu,
na ktor maju partneri zmluvny narok. Pohladavky z poistenia a zavazky z provizii s v zmysle ramcovych
poistnych zmliv kompenzované, sU vykazané v slUvahe v netto hodnote a vysporiadané simultanne
v netto hodnote.

2.13.Naklady na poistné plnenia

Néklady na poistné plnenia obsahuji sumu poistnych plneni, zmenu rezerv na poistné plnenia a zmenu
rezerv na prémie a zlavy.

Naklady na poistné plnenia su U¢tované v obdobi, v ktorom poistna udalost vznikla v sume a frekvencii
koreSpondujucej s poistnym plnenim definovanym poistnou zmluvou a vSeobecnymi poistnymi
podmienkami relevantnymi k jednotlivym typom poistenia. Poistné plnenia zahffiaji vSetky platby z titulu
zlikvidovanych poistnych udalosti uskutoénené v beznom ucétovnom obdobi. Naklady na poistné plnenia
obsahuju aj naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

Zmena rezervy na poistné udalosti predstavuje Cistu tvorbu alebo rozpustenie rezerv RBNS a IBNR pocas
Gctovného obdobia.

Rezerva na prémie a zlavy predstavuje zmluvne dohodnuty podiel partnera na poistno-technickom
prebytku, ak takyto prebytok vznikne, na ktory maju poistni partneri zmluvny narok.

2.14.Poistné (technické) rezervy
2.14.1 Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné budicich obdobi pozostava ztej Casti hrubého predpisaného poistného, ktora
prindlezi k budidcim uc¢tovnym obdobiam. Rezerva je pocitana zvlaSt pre kazdd skupinovd, resp.
individualnu poistnd zmluvu metédou ,pro rata temporis®, resp. Specifickou metédou zohladrujlicou
priebeh rizika v ¢ase a odzrkadlujuc akukolvek odchylku vo vzniku rizika po¢as poistného obdobia krytého
poistnou zmluvou a obdobim predpisu poistného.

2.14.2 Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje sucet vSetkych odhadovanych nakladov na poistné plnenia , t.j.
nahlasenych ¢&i nie, poistnych udalosti, ktoré vznikli do dna, ku ktorému je G¢tovna zavierka zostavena.
Rezerva na poistné plnenia pozostava z rezerv na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti
(,RBNS") a z rezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti (,IBNR"). Rezerva na poistné plnenia
nie je diskontovana na su€asnu hodnotu.

RBNS rezerva sa tvori ako suma vSetkych odhadovanych nakladov na hlasené, ale nezlikvidované

poistné udalosti s prihliadnutim na pravdepodobnost ich vyplatenia, odhadovany rozsah plnenia, trvanie a
frekvenciu periodickych poistnych pineni.
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IBNR rezerva sa tvori a pocita ako suma technickych rezerv pocitanych pre kazdého poistného partnera
zvlast. Pre poistné zmluvy s malou databazou (kratky Cas spoluprace) je rezerva tvorena ako cely
prebytok rizikového poistného znizeny o sumu poistnych plneni. Pre poistné zmluvy s dostato¢nou
informac¢nou bazou a dostato¢ne velkym portféliom poistnych zmllav je rezerva pocitana Statisticko-
matematickou metédou ,Chain Ladder”. Rezerva na poistné udalosti zahffia tiez naklady spojené s
likvidaciou poistnych udalosti.

2.14.3 Rezerva na prémie a z lavy

Rezerva na prémie a zlavy predstavuje sumu technickych rezerv pocitanych pre kazdého poistného
partnera zvlast v sulade so zmluvne dohodnutymi podmienkami. Rezerva sa tvori v priebehu G¢tovného
obdobia ako podiel partnerov na technickom vysledku z poistenia, kumulovaného pocas uctovného
obdobia.

2.15. Zaistné zmluvy

Spoloc¢nost’ postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajacich z poistovacej €innosti za G¢elom
znizenia moznych Cistych strat. Aktiva, zavazky, vynosy a naklady vyplyvajace zo zaistnych zmlav su
prezentované oddelene od aktiv, zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajicich zo suvisiacich poistnych
zmllv, pretoze zaistné zmluvy nezbavuju Spolo¢nost priamych zavazkov voci poistenym. Prava
vyplyvajuce zo zmlav, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika st vykazované ako
aktiva vyplyvajlce zo zaistenia.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia obsahuju kratkodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako
pohladavky a Uvery) ako aj dlhodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako zaistné aktiva), ktoré
zavisia od o¢akavanych poistnych udalosti a plneni vznikajlcich zo zaistenych poistnych zmlav. Zaistné
aktiva su ocefiované na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prisluSné zaistené poistné zmluvy
a v sulade s podmienkami jednotlivych zaistnych zmllv. Zavazky vyplyvajice zo zaistenia predstavuje
predovSetkym zaistné (postlpené poistné) vyplyvajice zo zaistnych zmlav, ktoré je vykazované ako
naklad na rovnakom zéklade ako sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné zmluvy.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia sU posudzované z hladiska zniZzenia hodnoty ku dru, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka. Ak existuju objektivne indikatory zniZzenia hodnoty aktiv vyplyvajdcich zo
zaistenia, ich Gc¢tovna hodnota je znizend na Uroven ich realizovatelnej hodnoty a strata zo znizenia
hodnoty je vykadzana vo vykaze ziskov a strat. Spolo¢nost’ ziskava informécie o objektivnych znamkach
zniZzenia hodnoty aktiv vyplyvajlcich zo zaistenia prostrednictvom rovnakého procesu ako v pripade
finanénych aktiv ocefiovanych v amortizovanej obstaravacej cene. Strata zo zniZzenia hodnoty aktiv
vyplyvajucich zo zaistenia sa tieZ pocita rovnakym spésobom.

2.16.0Obstaravacie naklady

Obstaravacie naklady su naklady spojené s uzavretim poistnych zmllv a zahffiaju priame naklady ako su
ziskatelska provizia a nepriame naklady napr. na reklamu.

Obstaravacie naklady buducich obdobi predstavuju ti ¢ast nékladov na obstaranie, ktoré suvisia
s nezasliZenou Castou predpisu poistného, ¢asovo rozliSenou cez rezervu na poistné buducich obdobi.
Té Cast obstardvacich nakladov buducich obdobi, o ktorej je manazment presvedéeny, Ze nebude
vymozitelna sa Uctuje priamo do vykazu sthrnnych ziskov a strat.

2.17.Dan z prijmov, odloZzena da n

Splatna dan z prijmov je vypocitana v sulade s dafiovou legislativou platnou v Slovenskej republike.
Odlozené darfové pohladavky a zavazky sa vykazuju pomocou suvahovej metddy z do€asnych rozdielov
medzi danovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich Cistou G¢tovnou hodnotou. Na uréenie odlozZenej

dane sa pouzivaju dafiové sadzby ocCakavané v Case realizacie aktiv a zavézkov, avSak uzakonené
k sivahovému driu.
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Odlozena danova pohladavka sa vykazuje len do sumy, pre ktord je pravdepodobné, Ze bude
v budicnosti dosiahnuty dostatoény danovy zaklad, voci ktorému budl docasné dariové rozdiely
zuZitkované.

2.18.Zamestnanecké pozitky
(i) Socialne odvody a déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spolocnost prispieva do Statneho a sikromného déchodkového poistenia (l1. pilier).

V priebehu roka Spolo¢nost odvadza prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazoveé poistenie a
na garanény fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vySke uréenej zakonom na zéklade hrubych
miezd. V priebehu roka Spolo¢nost vyplaca do tychto fondov vo vySke 35,2 % (31. december 2009: 35,2
%) hrubych miezd do vySky mesacnej mzdy podla prislusnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati
zamestnanec, bol vo vysSke 13,4 % (31. december 2009: 13,4 %). Naklady prispevkov sa Uétuju do
vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako suvisiace personalne naklady.

(i) Odstupné

Prispevky pri ukonceni zamestnania si splatné pri skonéeni zamestnaneckého pomeru Spolo¢nostou
pred riadnym datumom odchodu do déchodku, alebo ak zamestnanec prijme dobrovolni vypoved ako
vymenu za tieto prispevky. Spolo¢nost rozoznava prispevok pri ukonceni, ak je preukézatelne utvoreny
bud: ukonéenim zamestnaneckého pomeru stic¢asnymi zamestnancami podla podrobného formalneho
planu bez moznosti odstupenia alebo poskytnutim prispevkov pri ukonéeni ako vysledku ponuky na
podporu dobrovolného ukonéenia zamestnaneckého pomeru. Prispevky, ktoré su splatné viac ako 12
mesiacov po datume savahy, sa diskontuju na ich si¢asnd hodnotu.

2.19.Rezervy

Rezervy sa vykazuja, ak existuje si¢asna povinnost ako dosledok minulej udalosti, ak je pravdepodobné,
Ze nastane Ubytok zdrojov a mozno spolahlivo odhadn(t vySku tejto povinnosti. Rezervy sa prehodnocuju
ku kazdému suvahovému diu a pouZivaju sa len na Ucel, na ktoré boli vykdzané. Rezervy sa nevykazuju
na buduce prevadzkoveé straty.

2.20.Leasing

Leasingové zmluvy, pri ktorych vyznamna cCast rizik a 0zitkov z vlastnictva ostava na strane
prenajimatela, sa klasifikuju ako operativny leasing. Platby uskuto€nené v rdmci operativnych leasingov
(bez akychkolvek odmien ziskanych od prenajimatela), sa U¢tuja do vykazu sUhrnnycz ziskov a strat
rovhomerne pocas obdobia leasingu.

2.21.Uroky a podobné vynosy

Uroky a podobné vynosy si vykazované vo vykaze sthrnnych ziskov a strat dasovo rozlisené. Uroky a

podobné vynosy zahffiaju amortizaciu dlhovych cennych papierov drzanych do splatnosti s pouzitim
efektivnej drokovej miery.
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3. Vyznamné 0 ¢tovné zasady a predpoklady

Spoloénost’ vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiuji vykazované hodnoty aktiv a pasiv
v nasledujicich Gétovnych obdobiach. Odhady a Usudky sa neustale prehodnocuju na zéklade
historickych skusenosti a inych faktorov, vratane oakavanych bududcich okolnosti, ktoré si pokladané za
primerané.

3.1. Sué€asna volatilita na globélnych finan  énych trhoch

V roku 2010 doslo k stabilizacii makroekonomického vyvoja a zlepSeniu likvidity v Slovenskej republike aj
v zahrani¢i. NajvacSie svetové ekonomiky zaznamenali po poklese v roku 2009 v priemere mierny rast
s vyraznymi rozdielmi medzi jednotlivymi Statmi. Na druhej strane sa vSak v roku 2010 vyrazne prejavila
dlhova kriza viacerych vyspelych Statov a boli predstavené oCakavané Usporné politiky, ktoré zvySuja
rizikd budiceho ekonomického rastu a neistotu buddceho vyvoja finanénych trhov.

Pretrvavajuca nepriaznivd situadcia na finanénych trhoch ovplyviiuje hodnotu dlhového portfélia
Spoloénosti.

ManaZment nemdze spolahlivo odhadnat dopad mozného dalsieho prehibenia finanénej krizy a zhorsenia
ekonomickej situécie krajiny na buddcu finanénd situaciu Spolo¢nosti. Na zaklade vykonanych analyz
vedenie Spolo¢nosti prijalo opatrenia na zabezpecenie svojej likvidity.

Zasadné odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej Upravy G¢tovnej hodnoty majetku a zavazkov
pocas nasledujuceho G¢tovného obdobia su uvedené nizSie.

3.2. Rezervy na poistné plnenia

Rezerva na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS“, je odhadnutd individualne pre
jednotlivé poistné udalosti s ohfadom na okolnosti poistnej udalosti, dostupné informacie a historicku
skisenost s poistnymi plneniami podobného rozsahu. Rezervy sa v pripade novych informéacii
aktualizuja.

Odhad rezerv na nenahlasené poistné udalosti ,IBNR" je vo vSeobecnosti predmetom vacsej neistoty ako
to je vpripade ohlasenych poistnych udalosti. IBNR rezerva je pocitand a hodnotena aktuarmi
Spolo¢nosti  pouzitim Statistickych metdd, v ktorych je historicky vyvoj v poistnych udalostiach
extrapolovany s ciefom odhadnat koneéné poistné naklady. Takéto metddy su zalozené na predpoklade,
Ze historicky vyvoj v poistnych udalostiach sa zopakuje rovnakym spdsobom aj v buduicnosti. Existuju
vSak dbévody preco by to tak nemuselo vzdy byt. Tie zahfriaju:

» Ekonomicky, legislativny, politicky a demograficky vyvoj,
* Zmeny v Struktire novo uzatvaranych poistnych zmlav, a
» Na&hodné fluktuacie

Ocakavané skodové percento je parameter, ktory ma najvacési vplyv na velkost IBNR rezervy. Projekcia
buddcich finanénych tokov predpokladd odhad parametrov, ktoré mdzu ovplyvnit individualne poistné
udalosti (napr. frekvencia poistného plnenia, miera uznania poistnej udalosti, ¢as medzi vznikom
a nahlasenim poistnej udalosti a diiom jej vysporiadania).

3.3. Test primeranosti poistnych rezerv

Test primeranosti poistnych rezerv odzrkadluje vyvoj v aktuarskych predpokladoch, ktoré mézu spdsobit,
Ze poistné rezervy v zZivotnom a nezivotnom poisteni pocitané podla pdvodného radu aktuarskych
predpokladov m6zu byt nedostato¢né. Metodoldgia testu porovnava odhady suc¢asnej hodnoty budtcich
zmluvnych finanénych tokov, pocitanej na zéklade predpokladov popisanych nizSie, s vySkou vSetkych
zavazkov z poistenia.

Ak test ukaze, Ze uctovna hodnota zavazkov z poistenia nie je dostatocna v porovnani s odhadovanymi
finanénymi tokmi, cela nedostato¢nost je zG¢tovana do vykazu ziskov a strat, prostrednictvom dodatocnej
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tvorby rezervy v zivotnom alebo nezivotnom poisteni. Ak je vysledkom testu dostatonost poistnych
rezerv, Ziadna modifikacia poistnych rezerv nie je potrebna.
a) Zivotné poistenie

Technické rezervy v zivotnom poisteni (t.j. rezerva na poistné budlcich obdobi a rezerva na poistné
plnenia) su testované ku kazdému dru, ku ktorému sa U¢tovna zavierka zostavuje voci odhadovanym
budicim finanénym tokom pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokladov vsetkych relevantnych
faktorov, ako st buduce prijmy z predpisu poistného, iumrtnost, miera stornovania zmlav a miera narastu
prevadzkovych nakladov. VSetky hodnoty su pocitané v brutto hodnotach, bez zaistenia.

b) Nezivotné poistenie

Technické rezervy v nezivotnom poisteni (t.j. rezerva na poistné buducich obdobi a rezerva na poistné
plnenia) su testované ku kazdému dnu, ku ktorému sa UCtovna zavierka zostavuje. Test zahffha
porovnanie ocakavanych nakladov na poistné plnenia a prevadzkovych nékladov prislichajicich
k neukonéenym poistnym obdobiam platnych poistnych zmllav ku dfiu Gétovnej zavierky s odhadovanym
buddcim predpisom poistného z tychto poistnych zmliv, po odpocitani obstaradvacich nékladov buddcich
obdobi, pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokladov vsetkych relevantnych faktorov, ako su
budice prijmy z predpisu poistného, Urazovost, Skodovost, miera stornovania zmliv a miera narastu
prevadzkovych nakladov.

Ocakavané financéné toky z poistnych plneni a z prevadzkovych vydavkov su odhadované na zéklade
skdsenosti po¢as uz ubehnutého poistného obdobia poistnej zmluvy, s Upravou o vyznamné individuélne
poistné plnenia, pri ktorych sa predpoklada, Ze opat nevzniknd. VSetky hodnoty su pocitané v brutto
hodnotach bez zaistenia.

c) Zakladné predpoklady

Ekonomické predpoklady su zaloZzené na spolahlivych trhovych indikatoroch. Poistno-technické
predpoklady su zaloZzené na historickej skisenosti Spolo¢nosti a st upravené na zéklade ocakavanych
buducich zmien. Predpoklady, ktoré nemézu byt spolahlivo uréené na zaklade minulosti, si odvodené od
hodn6t odpora€anych Slovenskou spolo€nostou aktuarov alebo ziskané z verejne dostupnych zdrojov
(napr. demografické informacie od Statistického tradu SR). Vstupné predpoklady su aktualizované roéne
na zéklade skuto€ného vyvoja.

Z dévodu neistého budiceho vyvoja na poistnom trhu a v portféliu poistnych zmlav, Spoloénost pouzila
v teste primeranosti poistnych rezerv dostato¢ne konzervativne rizikové prirazky.

Spolo¢nost’ uskutoénila odhad vplyvu zmien kla¢ovych premennych s vyznamnym vplyvom na zisk za rok
a na vlastné imanie ku koncu Gétovného obdobia. Analyza predpokladala zmenu klu€ovej premennej za
predpokladu, Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Gvahy zmeny hodndét
suvisiacich polozZiek majetku. Vysledky analyzy su nasledovné:

Hlavné predpoklady a analyza citlivosti boli nasledovné:

Segmentacia

Poistné portfélio je segmentované do niekolkych homogénnych skupin podlfa charakteru poistného
portfélia (tj. podla partnera alebo druhu poistenia). Kazda skupina je testovana samostatne.
Nedostato¢nost’ jednotlivych poistnych skupin nie je kompenzovana dostatoénostou v inych poistnych
skupinéch pri ur€eni potrebnej vySky dodatoc¢nej tvorby rezerv.

Umrtnost’

Predpokladana Umrtnost vychadza z dat poskytnutych Statistickym Uradom SR a upravenych podia
historickej umrtnosti zaznamenanej poistoviiou. Predpoklad Umrtnosti je navySeny o 10% rizikovu
prirazku, (2009: 10% rizikova prirazka).

Dodatoéné zvySenie / znizenie imrtnosti 0 10% by malo za nasledok dodato¢nu stratu / zisk vo vySke 11
tis. EUR (2009: 11 tis. EUR).
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Skodové percenta

Projekcia oakavanych nakladov na poistné plnenia zahffia najlepSi odhad parametrov a faktorov, ktoré
mdzu ovplyvnit individualne poistné plnenia (ako su frekvencia poistnych plneni, miera uznania poistného
plnenia a dizka poistného plnenia). Predpoklad miery uznania poistnej udalosti je navySeny o 10% rizikova
prirazku (2009: 10%).

Dodatoéné zvySenie pravdepodobnosti vzniku poistnych udalosti o 10% by spdsobilo dodato€nu stratu, a
to vo vySke 7,5 tis. EUR v poistnom odvetvi B/2 (rok 2009: 84 tis. EUR).

V oCakavani pretrvavajucich dopadov finanénej krizy spolo¢nost testovala vyznamnejSi dopad zvySenia
miery a doby nezamestnanosti na jej zisk. Dodatoénym zvySenim pravdepodobnosti vzniku poistnych
udalosti ztitulu straty zamestnania o 50% a predizenim doby vyplacania anuitnych poistnych pineni
z titulu straty zamestnania o0 25% Spolo¢nost neo¢akava nedostato¢nost predpokladaného buddceho
poistného na krytie zavazkov vyplyvajlcich z uzatvorenych poistnych zmlav.

ZvySenie / znizenie miery uznania poistného plnenia o dodato¢nych 10% by malo za nasledok dodato¢nu
stratu / zisk a to vo vySke 11 tis. EUR (2009: 11 tis. EUR).

PrediZzenim doby vyplacania anuitnych poistnych plneni 0 10% Spoloénost neogakava nedostatoénost
predpokladaného budiceho poistného na krytie zavazkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmluv.
Spolo¢nost priebezne monitoruje vyvoj anuitného poistného plnenia a na zéklade zistenych skutocnosti
upravuje technické bazy vyuzivané pre stanovenie, resp. Upravu sadzieb poistného a uréenie prislusnych
technickych rezerv na krytie zavéazkov z poistnych zmlav.

Perzistencia

Buduce zmluvné predpisané poistné je zahrnuté bez Uprav o budldce zmeny v sadzbach poistného.
Odhad stornovanych zmliv je uskutoéneny na z&klade historickej skisenosti Spolo¢nosti. Predpoklad
stornovanosti poistnych zmliv je navySeny o 15% rizikovU prirazku (2009: 15%).

Prevadzkové naklady

Odhad buducich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych udalosti a spravou
existujiceho kmena poistnych zmllv je odvodeny z kalkulovanych nakladov Spolo¢nosti na rok 2011,
zvySeny o odhadovani mieru inflacie 3,5% (2009: 3,2%) navySen( o 10% rizikov( prirazku. Pre obdobia
po roku 2011 su finanéné toky spojené s tymito nakladmi navySené o predpoklad inflacie 3,7% (2009:
4,1%) v uvedenom obdobi. Vysledna odhadovana ro¢na miera inflacie sa pohybuje v rozmedzi 3,85-
4,07% (2009: 3,52-4,51%).

Diskontna sadzba

Spolo¢nost’ pouzila na diskontovanie buddcich finanénych tokov krivku bezrizikovych drokovych mier
odvodenu od SPOT vynosovej krivky Statnych dlhopisov euro zény z ECB (ktora zahffia Statne dlihopisy s
AAA ratingom a iné Statne dlhopisy v rdmci euro zény) redukovanu o rizikova prirdzku rovnajicu sa 0,25%
(2009: prirazka 0,25%).

Analyza citlivosti zavézkov vyplyvajucich z uzatvorenych poistnych zmlav naznacuje mozné vykyvy

v niektorych segmentoch napriek tomu uvedené hodnoty nemaju vyznamny vplyv na finanéna stabilitu
Spolo¢nosti.
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4. Riadenie poistného a finan €ného rizika

Spolo¢nost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finanéné riziko alebo oboje. Tato cast
popisuje tieto rizika a spdsoby akymi ich Spoloénost riadi.

4.1. Riadenie poistného rizika

Poistné riziko vyplyva z neistoty ohfadom ¢asu vzniku, frekvencie arozsahu poistnej udalosti krytej
poistnou zmluvou. Hlavné riziko predstavuje, Ze frekvencia a velkost poistného plnenia bude vacsia ako
st odhadované naklady na poistné plnenie, ateda, Zze skuto¢né poistné udalosti a vyplatené poistné
plnenia prekrocia U¢tovna hodnotu zavazkov vyplyvajucich z poistnych zmlav.

NavySe su poistné udalosti vo svojej podstate nahodné, pricom ich pocet a velkost sa mdze v r6znych
obdobiach vyznamne odliSovat od odhadovanych hodndt, ktoré su vysledkom vSeobecne akceptovanych
poistnych Statistickych metdd. Skusenosti potvrdzuji, ze ¢im vacSie je portfolio poistenych klientov
v ramci podobného druhu poistnych zmldv, tym menSia bude relativna nestalost ocakavanych vysledkov.

Poistné riziko existuje, ak sa Ciastka a/alebo nacasovanie vyplaty poistného plnenia liSi od Ciastky a/alebo

nacasovania straty, ktor utrpela poistenéd osoba. Poistné riziko zahrfiuje nasledujice rizika:

 riziko vyskytu — pravdepodobnost, Ze sa pocet poistnych udalosti bude liSit od pdvodného ocakavania;

 riziko presnosti odhadu — pravdepodobnost, Ze sa vySka poistného pinenia bude liSit od pévodného
oCakéavania;

* riziko vyvoja/nacasovania — pravdepodobnost, ze déjde ku zmenam vo vySke odhadovaného zavéazku
poistovatela az ku koncu dohodnutej doby poistenia.

Spolocnost riadi poistné riziko:

* na zaklade svojich internych smernic pre vyvoj produktov, kritérii stanovenia ceny, postupov
stanovenia poistnych rezerv, ako aj pravidiel pre prijatie do poistenia;

» prostrednictvom zdravotného a finanéného upisovania ako aj prostrednictvom vyuzitia zaistenia
s ciefom zniZenia rizikovej angazovanosti;

» zavedenim limitacie poistného plnenia a aplikaciou déslednych poistnych podmienok;

e detailnym riadenim aktiv a pasiv pre zosuladenie ofakdvaného Skodového priebehu so splatnostou
aktiv;

e pouzitim sofistikovanych manazérskych informacnych systémov, ktoré v kazdom okamihu poskytuju
aktualizované, spolahlivé data pre posudenie aktualnej vysky rizika, ktorému je Spolo¢nost vystavena,
v fubovolnom okamihu;

NajvyznamnejSou zlozkou poistného rizika su riziko vysky poistného ariziko poistnej rezervy, t.j. riziko
nedostato¢nosti sadzieb poistného a neprimeranosti poistnych rezerv s ohladom na vSetky zavazky
z poistenia ako aj na kapitalovi primeranost. Aktuarske riziko je analyzované a hodnotené pravidelne
zodpovednym aktuarom poistovne. Detailny popis testu primeranosti poistnych rezerv je obsahom
poznamky 3.2.

4.1.1. Odhad buddcich poistnych plneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade buducich plneni a prijmov z poistného vyplyva z nepredvidatelnosti dlhodobych zmien
celkovej mortality a premenlivosti spravania sa poistenych, miery stornovanosti, frekvencie poistnych
plneni, miery uznania poistného pinenia a dizky poistného pinenia.

Suhrnné hodnotenie mortality, frekvencie poistnych plneni ainych faktorov rizik, vytvorené na zaklade
ro¢nej analyzy ukazuje, Ze pouzité predpoklady pre mortalitu, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov
rizik pouzité pri stanoveni vySky poistného ako aj pri odhade poistnych rezerv (RBNS a IBNR) boli
dostatocné.
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4.1.2. Koncentracia poistného rizika

Spolo¢nost’ uzatvara vaésinou poistné zmluvy, ktoré si spojené s rizikami nepriaznivo ovplyvaujacimi

schopnost klienta splatit Uver alebo p6zicku. Poistenie je distribuované finanénymi institdciami —
partnermi a jednotlivi klienti dojednavaju poistenie su¢asne so zjednavanim (veru alebo p6zicky. Téato

skuto¢nost’ zabezpecuje Spolo¢nosti vyhodné geografické aj odvetvové rozloZenie ri

zik a zabranuje tak

nadmernej koncentracii prisluSsného rizika. Spolo¢nost je presvedcena, Ze riziko, ktorému je vystavena,
nie je vyrazne sustredené na akukolvek skupinu poistenych klientov vymedzenu socialnymi, profesnymi

alebo vekovymi kritériami.

Poistné riziko je koncentrované na Gzemi Slovenskej republiky.

NizSie uvedena tabulka uvadza koncentraciu pre riziko vramci Siestich skupin poistnych plneni na

jednotlivé poistné plnenie.
Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2010:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Poistenie v tis. EUR do 5 5-10 10- 20 20 - 30 30 -50 nad 50 Spolu
Poistenie pre pripad

smrti 208 754 38 847 37075 24 323 39 182 36 244 384 424
Poistenie Urazu a

choroby 839 675 56 338 57 967 38 656 64 007 50 474 1107 116
Poistenie finanénych

strat 2 309 958 223450 71 21 89 60 2533 650
Cestovné poistenie 211 - - - - 422 502 422 713
Spolu 3 358 598 318 634 95114 63 000 103 278 509 280 4 447 903

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2009:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Poistenie Vv tis. EUR do 5 5-10 10-20 20-30 30-50 nad 50 Spolu
Poistenie pre pripad

smrti 210 828 31976 21 439 12 508 19 231 27 007 322 991
Poistenie Urazu

a choroby 555 859 47 391 37 644 20177 31542 50 752 743 365
Poistenie finan¢nych

strat 2164 215 161 831 160 24 - - 2 326 229
Spolu 2 930 902 241 199 59 243 32709 50773 77 760 3392 585
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4.1.3. Vyvoj poistnych plneni v rokoch 2006 az 2010

Tabulka vyvoja poistnych plneni ukazuje kone¢na vySku Skdd podla obdobia vzniku a jej vyvoj od roku
2006 do 2010. Koneéna vySka zahfiia uhradené poistné plnenia, rezervy na nahldsené, ale
nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS" ako aj rezervy na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti
.IBNR" spolu s odhadovanymi nakladmi spojenymi s likvidaciu poistnych udalosti.

Vyvoj v poistnych plneniach v tis. EUR v rokoch 2006 az 2010 bol nasledovny:

Rok vzniku 2005 a skoér 2006 2007 2008 2009 2010 Spo lu
Odhadované poistné plnenia,

kumul. :

Na konci roku vzniku 4100 1215 1335 1634 2 605 3655

O rok neskor 2169 597 613 1064 1976 -

O dva roky neskor 2021 557 576 1047 - -

O tri roky neskor 2004 560 585 - - -

O Stytri roky neskoér 1705 562 - - - -

O pat a viac rokov neskor 4764

Odhadované poistné plnenia,

kumul.: 2012 562 585 1047 1976 3 655 9837
Kumulované platby poistnych

plneni -1981 -562 -585 -1 040 -1 854 -1176 -7 197
Nezaplatené poistné plnenia,

kumul. 30 - - 7 122 2479 2 640

Vyvoj konecnej vysSky poistnych plneni v jednotlivych obdobiach vzniku ukazuje dostatoénu Groven
obozretnosti pouzivanu Spolo€nostou v internych postupoch stanovenia poistnych rezerv.

4.2. Riadenie finan éného rizika

V désledku svojich ¢&innosti je Spolo¢nost vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich
finanénych aktiv a pasiv, zavazkov z poistenia a pohladavok a zavézkov zo zaistenia. Klu€ovym
finanénym rizikom je riziko, ze vynosy z finanénych aktiv Spolo¢nosti nebudl dostacujlice na krytie
finanénych zévazkov Spolo¢nosti vyplyvajucich z poistnych a investicnych zmlav. NajvyznamnejSimi
stcastami finan¢ného rizika su trhové riziko, Gverové riziko a riziko likvidity. NajvyznamnejSimi zlozkami
trhového rizika si menové riziko, Grokové riziko a cenové riziko.

4.2.1. Riziko likvidity

Spolocnost je vystavena najma kazdodennému cerpaniu svojich dostupnych penaznych zdrojov z titulu
vyplaty poistného plnenia. Riziko likvidity je také riziko, ked Uhradu zavazkov nie je mozné uskutocnit
beznym spdsobom pri vynalozZeni primeranych nakladov.

Riziko likvidity suvisi so Struktdrou financovania Spolo¢nosti a s riadenim jeho pozicii. Toto riziko zahfha
riziko nemoznosti financovania majetku vhodnymi finanénymi néstrojmi s vhodnou dobou splatnosti
a vhodnymi arokovymi sadzbami, alebo riziko neschopnosti predat a spenazit majetok dostatocne rychlo
a v dostato¢nej hodnote tak, aby Spolo¢nost’ bola schopna uhradit’ svoje zavézky v dobe ich splatnosti.
Spolo¢nost’ udrziava uroven svojej likvidity v sulade s poZiadavkami NBS. Skuto¢na miera solventnosti
Spolo¢nosti vyrazne presahuje minimalne povolené hranice predpisané NBS. Spolo¢nost navySe drzi
v majetku vysoko likvidné polozky (napr. kratkodobé terminované ulozky), ako sucast stratégie riadenia
likvidity. Predstavenstvo spolo¢nosti pravidelne monitoruje vySku disponibilnych prostriedkov
na uspokojenie zavazkov z titulu poistnej €innosti.
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V nasledujucich tabulkach je uvedena analyza financnych a poistnych aktiv a zavézkov podla splatnosti

2010 Predpokladané pe nazné toky

(diskontované) Total Do 1 roka 1 az 5 rokov nad 5 rokov
Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz

ziskov a strét 3721 - 3721 -
Terminované vklady 10 315 10 315 - -
Pohladavky z poistenia 1618 1618 - -
Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia 73 73

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 331 331 - -
Ostatné aktiva 74 74 - -
Spolu 16 132 12 411 3721 -
2009 Predpokladané pe nazné toky

(diskontované) Total Do 1 roka 1 az 5 rokov nad 5 rokov

Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz

ziskov a stréat 2949 - 2949 -
Terminované vklady 9739 9739 - -
Pohladavky z poistenia 869 869 - -
Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia 7 7

Peniaze a penazné ekvivalenty 227 227 - -
Ostatné aktiva 76 76 - -
Spolu 13 867 10918 2949 -

Nasledujice tabulky obsahuju analyzu diskontovanych zavazkov podfa predpokladaného terminu

splatnosti.
Do 1 roka 1 az 5 rokov Total
Poistné rezervy 2010 vratane zavazkov z
poistnych zmlav 3568 2128 5 696
Poistné rezervy 2009 vratane zavazkov z
poistnych zmlav 1715 1406 3121
Analyza finan¢nych zavazkov podla zmluvnych penaznych tokov
Do 1 roka 1 az 5 rokov Total
Ostatné zavazky 2010 104 - 104
Ostatné zavazky 2009 30 - 30

Spolo¢nost’ investuje do likvidnych cennych papierov. Manazment Spolo¢nosti veri, Ze Spoloénost nie je

vystavena vyznamnému riziku likvidity.

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. — Vyro€na sprava 2010

37



y 5 CARDIF

L O BNP PARIBAS GROUP

4.2.2. Trhové riziko
(i) Urokové riziko

Riziko Urokovej miery spociva vtom, Ze hodnota finanéného nastroja bude kolisat v dosledku zmien
trhovych drokovych sadzieb, atiez aj vtom, ze datumy splatnosti ro¢enych aktiv sa liSia od datumov
splatnosti tro¢enych zavazkov pouzitych na financovanie tychto aktiv.

K 31. decembru 2010 sa priemerné efektivne Urokové miery finanéného majetku rovnali 4,40 %
(2009: 4,85%) pre cenné papiere ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat a 0,87 %
(2009: 1,28%) pre terminované vklady.

Vysledky analyzy citlivosti realnej hodnoty cennych papierov na zmenu drokovych sadzieb vykazuju dopad
na hospodarsky vysledok po zdaneni avlastné imanie Spolo¢nosti pri zmene Urokovej sadzby o 100
bazickych bodov (Bb).

Zmena (+/-) 100 Bb (v tis. €)

Dopad na Dopad na vlastné
31. december 2010 hospodarsky vysledok imanie
Finan €né aktiva
Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+/-) 70 -
Dopad na Dopad na vlastné
31. december 2009 hospodarsky vysledok imanie
Finan éné aktiva
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+-) 27 -

(i) Menové riziko

Menové riziko spociva vtom, Ze hodnota finanénych aktiv a zavézkov bude kolisat v désledku zmien
vymennych kurzov na trhu. Vystavenim sa Spolo¢nosti takymto transakcidm dochadza ku kurzovym
ziskom alebo stratam, ktoré ovplyviiuji vysledok hospodarenia. VSetky pohladavky a zavazky v cudzej
mene zahffaju vyluéne bezné kratkodobé pohladavky alebo zavazky prevadzkového charakteru.

K 31. decembru 2010 dosiahol stav aktiv a pasiv v cudzej mene hodnotu 32 tis. EUR (2009: 33 tis. EUR).
Zmena kurzu cudzej meny by mala nevyznamny vplyv na suhrnny vykaz ziskov a strat v oboch rokoch.
(i) Cenové riziko

Cenove riziko je riziko, v dosledku ktorého sa méze menit realna hodnota finanéného majetku z iného
dévodu ako je zmena urokovej sadzby alebo meny. Spolo¢nost je vystavena cenovému riziku v désledku
investicie do dlhovych cennych papierov.

Spolo¢nost’ investuje len do slovenskych Statnych dlhovych cennych papierov, preto nie je vystavena

cenovému riziku, ktoré by malo vyznamny dopad na vlastné imanie ziného dévodu nez je zmena
bezrizikovych Urokovych sadzieb (poznamka 4.2.2).
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4.2.3. Uverové riziko

Spoloc¢nost’ je vystavena Uverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana nebude schopna
uhradit svoje zavézky v plnej vyske, ked budu splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je Spolo¢nost vystavena
Gverovému riziku su:

» pohladavky z poistenia voci poistenym,

» pohladavky zo zaistenia voci zaistovatelom,
« emitenti cennych papierov,

» hotovost

 ostatné pohladavky

» terminované vklady

Spolo¢nost je vystavend Uverovému riziku prostrednictvom obchodnych ako aj investiénych aktivit. Riziko,
Ze partner alebo emitent nebude solventny a schopny uhradit svoj zavazok je monitorované na
kazdodennej baze. Z titulu riadenia a kontroly miery Uverového rizika Spolo¢nost’ pristupuje k spolupraci
iba s partnermi, ktori maja jednoznacne dobré UGverové hodnotenia. Partneri st hodnoteni z hladiska
uverového rizika pred zaciatkom spoluprace ako aj pravidelne po¢as naslednej spoluprace.

Kriadeniu poistného rizika Spolo¢nost vyuziva zaistenie. Tym sa vSak Spolocnost nezbavuje
zodpovednosti prvotného poistovatela, a pokial by zaistovatel nevyplatil poistné plnenie z akéhokolvek
dévodu, musi tak urobit sama Spolocnost. Spolocnost na roénej baze zistuje Uverové hodnotenie
zaistovatelov rovnako ako ich finan¢nu silu pred podpisom zaistnych zmlav.

Riadenie uverového rizika z pohladavok — Spolo¢nost pravidelne posudzuje rating a solventnost
partnerov, s ktorymi spolupracuje.

Riadenie Uverového rizika z cennych papierov — Spolo¢nost investuje iba do cennych papierov
emitovanych slovenskym Statom; tymto sa vystavuje minimalnemu riziku nesplatenia zavazkov
protistrany.

Tabulka nizSie sumarizuje vystavenie Gverovému riziku podfa ratingu agentiry Moody’s.

2010
Cenné papiere PohFadavky
v realnej Z poistenia
hodnote cez a aktiva Peniaze a
Uverové vykaz ziskov vyplyvajlce zo Ostatné Terminované penazné
Riziko a strat zaistenia poh Fadavky vklady ekvivalenty
Al 3721 - - 10 315 331
Bez
ratingu - 1691 74 - -
Spolu 3721 1691 74 10 315 331
2009
Cenné papiere PohFadavky
v realnej Z poistenia
hodnote cez a aktiva Peniaze a
Uverové vykaz ziskov vyplyvajlce zo Ostatné Terminované penazné
Riziko a strat zaistenia poh Fadavky vklady ekvivalenty
Al 2949 - - 9739 227
Bez
ratingu - 876 76 - -
Spolu 2949 876 76 9739 227
39
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Tabulka uvadza informéacie o maximalnej miere Gverového rizika finanénych aktiv:

31. december 2010

Do splatnosti
a neznehodnotené

Aktiva

Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
Terminované vklady

Pohladavky z poistenia

Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia

Ostatné pohladavky

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Spolu

31. december 2009

3721
10 315
1618
73

74
331

16 132

Do splatnosti
a neznehodnotené

Aktiva

Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat
Terminované vklady

Pohladavky z poistenia

Aktiva vyplyvajice zo zaistenia

Ostatné pohladavky

Peniaze a periazné ekvivalenty

Spolu

2949
9739
869

76
227

13 867

Pohladavky z poistenia predstavuju pohladavky voci obyvatelstvu Slovenskej republiky s homogénnym

averovym rizikom.

4.2. Riadenie kapitalu

Cielom riadenia kapitélu je dodrZiavat’ dostato¢nu mieru kapitélu v sulade s legislativnymi ustanoveniami.
Zakon o poistovnictve €. 95/2002 v zneni neskorSich predpisov ustanovuje minimalnu vysku zakladného
imania pre vykon ¢innosti pre jednotlivé poistné odvetvia.

Regulator stanovil v zaujme poistnikov minimalnu mieru solventnosti, aby sa zarucila schopnost
Spolo¢nosti uhradit budice poistné plnenia. V dlhodobom poisteni existuji rovnako opatrenia k
vyhodnoteniu schopnosti Spoloénosti splnit o¢akavania klientov.

Miera solventnosti meria prebytok hodnoty aktiv poistitela nad jeho zavézkami, pricom kazda polozka

kalkulacie sa stanovi v sulade s platnymi pravidlami. Mieru solventnosti je treba dodrziavat po¢as celého
roka.
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Hodnoty skuto¢nej miery solventnosti v Zivotnom a nezivotnom poisteni uvadza nasledovna tabulka:

Rok kon €iaci 31. decembra 2010 2009
Zivotné poistenie

PoZadovana miera solventnosti 639 524
Vlastné zdroje — skutoéna miera solventnosti 4 555 4 669

Nezivotné poistenie

Pozadovana miera solventnosti 1999 1540
Vlastné zdroje — skuto¢na miera solventnosti 6 654 6 313
PoZadovana miera solventnosti - spolu 2638 2064
Skuto éna miera solventnosti - spolu 11209 10982

Spolo&nost spinala v3etky externe stanovené poZiadavky na kapital.
5.  Hmotny a nehmotny majetok

5.1. Prehlad pohybov v nehmotnom majetku:

Softvér
Stav k 1. januaru 2009
Obstaravacia cena 200
Opréavky a opravné polozky -78
Zostatkova hodnota 122
Rok kon €iaci 31. decembra 2009
Stav na zacCiatku roka 122
Prirastky 50
Amortizacia -71
Zostatkova hodnota na konci obdobia 101
Stav k 31. decembru 2009
Obstaravacia cena 250
Opréavky a opravné polozky -149
Zostatkova hodnota 101
Rok kon ¢€iaci 31. decembra 2010
Stav na zacCiatku roka 101
Prirastky 40
Amortizacia -66
Zostatkova hodnota na konci obdobia 75
Stav k 31. decembru 2010
Obstaravacia cena 290
Opréavky a opravné polozky -215
Zostatkova hodnota 75
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5.2. Prehlad pohybov v hmotnom majetku:

Ostatny hmotny

Zariadenia majetok Spolu
K 1. januaru 2009
Obstaravacia cena 343 178 521
Opréavky a opravné polozky -182 -124 -306
Zostatkova hodnota 161 o4 215
Rok kon €iaci 31. decembra 2009
Stav na zadiatku roka 161 54 215
Prirastky 4 87 91
Ubytky -10 -57 -67
Odpisy -45 20 -25
Zostatkova hodnota na konci obdobia 110 104 214
K 31. decembru 2009
Obstaravacia cena 337 208 545
Opréavky a opravné polozky -227 -104 -331
Zostatkova hodnota 110 104 214
Rok kon ¢€iaci 31. decembra 2010
Stav na zaciatku roka 110 104 214
Prirastky 33 23 56
Ubytky - -65 -65
Odpisy -45 31 -14
Zostatkova hodnota na konci obdobia 98 93 191
K 31. decembru 2010
Obstaravacia cena 370 167 537
Opréavky a opravné polozky -272 -74 -346
Zostatkova hodnota 98 93 191

6. Finan¢Ené investicie

Odsuhlasenie skupin finanénych investicii sledovanych manazmentom Spoloénosti na kategorie
finanénych néastrojov:

Rok kon €iaci 31. decembra 2010 2009
V realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 3721 2 949
Dlhopisy 3721 2949
z toho
- Statne dlhopisy 3721 2 949
Celkom finan €éné investicie 3721 2949
Kratkodoba cast - -
Dlhodoba &ast 3721 2 949
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Finan¢né investicie Spolo¢nosti obsahovali:

2010 2009

Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 3721 2949

Kratkodobé terminované vklady v bankach 10315 9739

Spolu 14 036 12 688
Pohyby vo finan€nych investiciach st znazornené v nasledujucej tabulke:

V reélnej
hodnote cez
vykaz ziskov

a strat
K 1. januaru 2009 2797
Casoveé rozliSenie kupénu 53
Cisté zisky z precenenia na realnu hodnotu (okrem &istych realizovanych ziskov) 99
K 31. decembru 2009 2949
Prirastky 698
Casové rozliSenie kupénu 53
Cisté zisky z precenenia na realnu hodnotu (okrem &istych realizovanych ziskov) 21
K 31. decembru 2010 3721

Finan¢né investicie patria v rdmci IFRS 7 do kategodrie 1 — finan¢né néastroje ocenené v realnej hodnote
kétovanych cien.

7. Pohladavky z poistenia

2010 2009
Pohladavky z poistenia:
so splatnostou do 1 roka 1618 869
8. Aktiva zo zaistenia
2010 2009
Pohladavky zo zaistenia 17 2
Podiel zaistovatela na technickych rezervach 56 5
Spolu 73 7
9. Peniaze a pe nazné ekvivalenty
2010 2009
Bezné ucty v bankach 328 226
Hotovost v pokladni a pefiazné ekvivalenty 3 1
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10. Ostatné aktiva

2010 2009
Ostatné pohladavky:

e so splatnostou do 1 roka 74 76
. sosplatnostou nad 1 rok - -
Casové rozliSenie obstaravacich nakladov 675 138
Preddavky za sluzby 65 42

Pohyb v ¢asovom rozliSeni obstaravacich nakladov je nasledovny:
31.12.2010 31.12.2009
Stav na zaciatku roka 138 10
Tovrba ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov po¢as roka (Poznamka 18) 4 480 4270
ZG&tovanie &asového rozliSenia obstaravacich nakladov pocas roka -3943 -4 142
Stav ku koncu roka 675 138

Ostatné aktiva obsahuju pohladavky iné ako z poistenia a rézne prevadzkové preddavky a predplatné.
VSetky ostatné pohladavky Spolo¢nosti k 31. decembru 2010 boli pred splatnostou.

11. Vlastné imanie

11.1.Z4akladné imanie

2010 2009
Zakladné imanie schvalené, vydané a splatené - -
2 800 kmeniovych akcii na meno, verejne neobchodovatelné , nominal 3 320 Euro
kazda akcia 9 296 9 296

Zakladné imanie vzrastlo roku 2009 o 2 tis. EUR v dosledku konverzie zakladného imania na Euro

(vykazané i v Obchodnom registri).

Pocet Kmenové

kme novych akcie

akcii (v tis. EUR)

Stav k 31. decembru 2009 2 800 9 296
Stav k 31. decembru 2010 2 800 9 296

Spoloénost nedisponuje ziadnymi vlastnymi akciami.

11.2.Rozdelenie zisku za rok 2009

Valné zhromazdenie zo 29. aprila 2010 schvélilo nasledovné

a nerozdeleného zisku minulych rokov :

rozdelenie zisku za rok 2009

2009

Pridel do zdkonného rezervného fondu 117

Dividendy akcionarovi 1054

Spolu 1171
44

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. — Vyro€na sprava 2010



y 5 CARDIF

L O BNP PARIBAS GROUP

Dividenda na jednu akciu 376,8 Euro.

V zmysle Obchodného zakonnika je Spolo¢nost povinna tvorit zadkonny rezervny fond vo vySke 10%
z Cistého zisku bezného uctovného obdobia, minimalne do dosiahnutia vysSky 20% zo zakladného imania.

Zéakonny rezervny fond sa mdze pouzit len na krytie strat a nie je ur€eny na distribuciu.

11.3.Zisk po zdaneni za rok 2010

Rozdelenie zisku vo vyske 1 276 tis. EUR za rok 2010 a nerozdeleného zisku je navrhnuté nasledovne:

2010
Pridel do zakonného rezervného fondu 128
Dividendy 1148
Spo|u 1276
Navrhované dividendy na akciu predstavuji 409,1 EUR.
12. Poistno-tehcnické rezervy
Zivotné NeZivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2010
Rezerva na poistné buducich obdobi 2 1792 1794
- z toho ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov -1 -137 -138
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 35 425 460
- IBNR 501 1679 2180
Rezerva na poistné prémie a zlavy 54 775 829
Celkom rezervy brutto 592 4671 5264
Podiel zaistovatela na UPR -4 -4
Podiel zaistovatela na RBNS -1 -1
Podiel zaistovatela na IBNR -36 -15 -51
Celkom podiel zais tovate fa na rezervach -36 -20 -56
Rezerva na poistné buducich obdobi 2 1788 1790
- z toho €asové rozliSenie obstaravacich nakladov -1 -137 -138
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 35 424 459
- IBNR 465 1664 2129
Rezerva na poistné prémie a zlavy 54 775 829
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 555 4514 5208
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Zivotné Nezivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2009
Rezerva na poistné buducich obdobi 3 408 411
- z toho €asoveé rozliSenie obstaravacich nakladov -1 -137 -138
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 29 313 342
- IBNR 326 1085 1411
Rezerva na poistné prémie a zlavy 76 753 829
Celkom rezervy brutto 434 2559 2993
Podiel zais tovate la na IBNR -4 -1 -5
Celkom podiel zais t'ovate Fa na rezervach -4 -1 -5
Rezerva na poistné buducich obdobi 3 408 411
- z toho €asoveé rozliSenie obstaravacich nakladov -1 -137 -138
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 29 313 342
- IBNR 322 1084 1406
Rezerva na poistné prémie a zlavy 76 753 829
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 430 2558 2988
2010 2009
Kratkodoba ¢ast 2619 1240
Dlhodobé &ast 2589 1748
Spolu 5208 2988
31. december
1. januéar 2010 Tvorba Pouzitie 2010
Rezerva na poistné buducich obdobi 411 1385 -2 1794
-podiel zaistovatela - -4 -4
Rezerva na poistné plnenia:
- RBNS 342 138 -20 460
-podiel zaistovatela - -1 - -1
- IBNR 1411 769 - 2180
- podiel zaistovatela -5 -46 - -51
Rezerva na poistné prémie a zlavy 829 481 -481 829
Ce'kom rezervy 2988 2722 -503 5208
31. december
1. januar 2009 Tvorba Pouzitie 2009
Rezerva na poistné buducich obdobi 54 365 -8 411
Rezerva na poistné plnenia:
- RBNS 183 173 -14 342
- IBNR 984 430 -3 1411
- podiel zaistovatela -4 -1 - -5
Rezerva na poistné prémie a zlavy 1243 561 -975 829
Ce'kom rezervy 2 460 1528 -1 000 2988
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13. Zavazky z poistenia

2010 2009
Zavazky z poistenia:
so splatnostou do 1 roka 432 128
so splatnostou nad 1 rok - -
14. Ostatné zavazky
2010 2009
Zavazky voci zamestnancom 124 113
Ostatné zavazky
Zavazky voci dodavatelom sluzieb 317 223
Zavazky vodi zaistovatelovi 80 5
Ostatné zavazky 24 25
15. Predpis poistného
15.1.Cisté zaslizené poistné
2010 2009
Hrubé predpisané poistné pre pripad smrti 1695 1729
Hrubé predpisané poistné Urazu a choroby 5444 4 935
Hrubé predpisané z poistenia finanénych strat* 5 696 3623
Hrubé predpisané z poistenia B18 (Travel insurance) 13 0
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné buddcich obdobi (pozn. 12) -1383 357
Hrubé zaslGzené poistné spolu 11 465 9 930
poistné pre pripad smrti postipené zaistovatelom -47 -4
poistné Urazu a choroby postipené zaistovatelom -19 -1
poistné finanénych strat* postipené zaistovatefom -49 0
Poistné B18 (Travel insurance) postipené zaistovatelom -5 0
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné buducich obdobi (pozn. 12) postupena
zaistovatefom 4 0
Zasluzené poistné postipené zaistovatelom spolu -116 -5
Cisté zasluzené poistné spolu 11 349 9925

* financné straty zo zneuZitia platobnej karty, straty zdroja pravidelného prijmu a straty a poSkodenia veci.

Spolo¢nost poskytuje poistenie prostrednictvom individualnych poistnych zmliv. Poistné produkty
poskytované prostrednictvom tychto zmlav s kombinovaného charakteru, t.j. krytie rizik nezivotného
poistenia je doplnené o Zivotné poistenie pre pripad smrti, bez sporivej zlozky.

VSetky poistné zmluvy boli uzatvorené na Gzemi Slovenskej republiky.

Pocas roka 2010 bolo zaistenych viacero produktovych skupin s dvoma partnermi.
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16. Urokové vynosy a zisk z precenenia finan ~ &ného majetku

2010 2009
Urokové vynosy z terminovanych a beZnych Gétov 88 125
Urokové vynosy zo $tatnych dihopisov 115 115
Zisk z precenenia finan¢ ného majetku 21 99
17. Néklady na poistné plnenia a benefity
2010 2009
Naklady na poistné plnenia vratane nakladov na likvidaciu a podielu na zisku 3151 2845
Tvorba rezerv na poistné plnenia (pozn. 12) 840 585
PouZitie rezervy na prémie a zlavy (pozn. 12) -99 -414
Spolu 3892 3016
18. Obstaravacie naklady
2010 2009
Provizie sprostredkovatelom 4419 4147
Marketingové a iné obstaravacie néklady 61 123
19. Mzdy a odmeny zamestnancom
2010 2009
Mzdy 552 508
Socialne a zdravotné poistenie 156 68
z toho: néklady na déchodkové zabezpecéenie 114 54
Odmeny ¢lenov predstavenstva 11 8
Ostatné socialne naklady 45 43
764 627

Spolu (Poznamka 20)

Priemerny poc¢et zamestnancov v obdobi od 1. januara do 31. decembra 2010 bol 23 (2009: 23) z toho 5

ved(cich zamestnancov (2009: 5).

20. Naklady na spravnu réziu a ostatné prevadzkové  naklady

2010 2009
Sluzby a material 158 131
Audit 31 26
Dariové, pravne a iné poradenstvo 202 163
Mzdy a odmeny zamestnancom (pozn. 19) 764 627
Energie, posta a telekomunikacie 79 86
Najomné 57 66
Odpisy 146 163
Ostatné prevadzkové naklady 327 287
Spolu 1764 1549
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21. Dan z prijmu

2010 2009

Dan z prijmu splatna 467 466
OdloZena dan -148 -169
2010 2009

Zisk pred zdanenim 1595 1468
Dan z prijmov vypocitana sadzbou dane 19% 303 279
Darfiovo neuznané naklady 16 18
319 297

Danovy naklad spolu

Odlozena dan bola vypocitana z do¢asnych danovych rozdielov z nasledujicich poloziek:

Vykaz

sthrnnych 31. December

1. Januér 2010 ziskov a strat 2010

Odlozeny dafovy zavazok z odpisov -11 -6 -17

Odlozeny dafiovy zavazok z urokov -8 12 4

Odlozena danova pohladavka z bonusov 10 4 14

Odlozena danova pohladavka z IBNR 267 130 397
OdloZeny darnovy zavazok z rozpustenia rezervy na

mimoriadne rizika -14 7 -7

OdloZena da fiova poh Fadavka 244 148 391

Vykaz

suhrnnych 31. December

1. Januér 2009 ziskov a stréat 2009

OdloZeny danovy zavazok z odpisov -10 -1 -11

Odlozeny dafiovy zavazok z urokov -4 4 -8

OdloZena dariova pohladavka z bonusov 9 1 10

Odlozena danova pohladavka z IBNR 102 165 267
OdloZeny darnovy zavazok z rozpustenia rezervy na

mimoriadne rizik& -22 8 -14

OdloZena da fiova poh Fadavka 75 169 244
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22. Penazné toky z prevadzkovej €innosti

2010 2009
Zisk pred zdanenim 1595 1468
Upravy:
Zmeny poistnych rezerv 2120 544
Odpisy 146 163
Zisk z predaja hmotného majetku -9 -8
Urokové vynosy -203 -240
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 3648 1927
Zmena prevadzkovych aktiv a pasiv
C:)isty narast terminovanych vkladov -576 -43
Cisty narast cennych papierov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat =772 -152
Cisty (narast)/pokles pohladavok z poistenia a zaistenia -763 190
Cisty (narast)/pokles ostatnych aktiv -558 -129
Cisty (narast)/pokles ostatnych pasiv 582 19
Zaplatena dan z prijmov -520 -612
Prijaté aroky 203 240
Cisté pe fazné toky z prevadzkovych  &innosti 1245 1440

Spolocnost klasifikuje penazné toky z ndkupov a predajov finanénych aktiv ako prevadzkové pefiazné
toky, kedZze nékupy su financované z penaznych tokov spojenych s uzatvaranim poistnych zmlav
ocistenych o penazné toky na vyplatu poistnych Gzitkov a poistnych plneni.

23. Transakcie so spriaznenymi osobami
Definiciu spriaznenych stran spifaji nasledovné osoby alebo spolognosti:

(a) spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatelov kontroluju alebo su kontrolované, alebo su pod spoloénou kontrolou vykazujicej
spolo¢nosti,

(b) kracovi riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maja pravomoc a zodpovednost za planovanie, riadenie a
kontrolu ¢innosti Spolo¢nosti vratane riaditelov, veducich pracovnikov a blizkych ¢&lenov rodiny
takychto jednotlivcov.

Pri posudzovani kazdej moZnej spriaznenej osoby sa prihliada na ekonomickl podstatu vztahu s fou
a nie len na jeho pravnu formu.

Koneéna kontrolujuca spoloénost:
BNP PARIBAS ASSURANCE S.A., Pariz
Ostatné spriaznené spolocnosti pod spolo¢nou kontrolou:

Cardif Pro Vita CZ, Praha
Cardif Hungary, Budapest
Cetelem, Pariz

Cardif Romania, Bukurest’
Cardif Bulgaria, Sofia
Cetelem CZ

Cardif Austria

Cardif Croatia
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Zamestnanecké pozitky €lenom predstavenstva 2010 2009
Mzdy a odmeny €lenov predstavenstva 215 182
Socialne a zdravotné poistenie 33 29
z toho: naklady na déchodkové zabezpecéenie 25 23
Ostatné socialne naklady 1 1
Pohrladavky Zavazky Naklady Vynosy
Spolo énosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2010 31.12.2010 2010 2010
Cardif Pro Vita CZ 8 32 94 30
BNP Paribas Assurance - 80 80
Cardif Hungary 6 - - 98
Cetelem 62 - 1438 2272
Cetelem CZ 11 - - 39
Cardif Romania 7 - - 22
Cardif Croatia 9 - - 9
Cardif Austria 15 - - 41
Cardif Bulgaria 6 - - 22
132 76 1368 2244
PohFadavky Zavazky Naklady Vynosy
Spolo énosti pod kontrolou akcionara: 31.12.2009 31.12.2009 2009 2009
Cardif Pro Vita CZ 12 33 80 60
BNP Paribas Assurance - 43 43
Cardif Hungary 41 - - 172
Cetelem 62 - 1245 1969
Cardif Romania 7 - - 21
Cardif Austria 3 - - 3
Cardif Bulgaria 7 - - 19
132 76 1368 2 244

Zostatky zavazkov a pohladavok k 31. decembru 2010 a k 31. decembru 2009 splatné od alebo vodi
spolo¢nostiam Cardif Pro Vita CZ, BNP Paribas Assurance, Cardif Hungary, Cardif Romania a Cardif
Bulgaria sa vztahuju k poradenskych a manazérskym sluzbam. Pohladavka voci Cetelem predstavuje
splatné Cisté predpisané poistné. VSetky zostatky su kratkodobého charakteru a su splatné do jedného
mesiaca. Ziadna z uvedenych spoloénosti nie je kétovana na burze.
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24. Podmienené zavazky

K 31. decembru 2010 Spolo¢nost neposkytla ani neprijala Ziadne zaruky a neevidovala Zziadny
podmieneny majetok, podmienené zavéazky, alebo iné finanéné povinnosti.

Nakolko niektoré ustanovenia danovej legislativy Slovenskej republiky umozfuji viac ako jeden vyklad
(napr. legislativa ohlfadom transferového oceriovania), dafiové Urady mo6zu prijat rozhodnutia o zdaneni
podnikatelskych aktivit, ktoré nemusia byt v sulade s interpretaciou tychto aktivit vedenim Spolo¢nosti.
Vedenie Spolo¢nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by vtejto suvislosti mohli viest
v buddcnosti k vyznamnym nakladom. Zdarfiovacie obdobie 2010 a 2009 mézu byt predmetom darnovych
kontrol do roku 2016 a 2015.

25. Udalosti po suvahovom dni

Po datume, ku ktorému sa Gctovna zavierka zostavuje, nenastali ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny
vplyv a vyzadovali Gpravu v Uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2010.

David Wolski
inancny riaditel
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Sprava o finan €énej situacii pois t'ovne k 31. decembru 2010

Poistovria Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,poistovia“) neevidovala k 31. decembru 2010 Ziadne
prijaté bankové Uvery, iné Gvery, ani prijate zaruky, alebo iné podmienené finanéné zavazky.
VSetky zavazky, ktoré poistovia k uvedenému datumu evidovala boli prevadzkového
charakteru. VSetky zavazky poistovne su kratkodobého charakteru, Ziaden z nich nebol po
lehote splatnosti.

Sucastou uctovnej zavierky overenej auditorom PWC je aj analyza a podrobna informacia
o prevereni dostatoCnosti technickych rezerv vykonanim testu primeranosti zédvazkov (Cast’ 3).

Poistovria umiestfiovala po€as roku 2010 volné finanéné prostriedky vyluéne do terminovanych
vkladov v bankach a do dlhopisov vydanych viadou Slovenskej republiky. Priemerny vynos
Z umiestnenia finanénych prostriedkov poistovne v roku 2010 dosiahol 0,87 % pre terminované
vklady a 4,40 % pre cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.
DiZka viazanosti umiestnenych finanénych prostriedkov sa pohybovala v rozmedzi tyzdriovych
vkladov aZ polrok. Doba do splatnosti dlhopisov v majetku poistovne nepresahuje 5 rokov.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2010:

Predstavenstvo spolo¢nosti Poistovia Cardif Slovakia, a.s. navrhuje rozdelenie zisku vo vySke
1 276 tis. Eur za rok 2010 nasledovne:

2010
(v tis. Eur)
Pridel do zakonného rezervného fondu 128
Dividendy 1148
Nerozdeleny zisk -
Spolu 1276
Navrhované dividendy na akciu predstavuju 409,1 eur.
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Informacia o o €éakavanej finan €nej situacii pois t'ovne v roku 2011

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,poistoviia®) neplanuje v roku 2011 prijat Ziaden
bankovy Gver ani iny Uver a planuje financovat v3etky svoje operativne potreby vylucne
z vlastnych zdrojov.

Stratégia umiestiiovania financnych prostriedkov (tak krytie technickych rezerv ako aj
umiestnenie vlastnych zdrojov) zostdva nezmenena, t.j. umiestiiovanie bude prevazne
realizované v podobe vkladov v bankach, alebo ako investicia do Statnych dlhopisov.
Oc¢akéavany priemerny arokovy vynos z finanéného umiestnenia by mal dosiahnut priblizne 1,76
%.

Poistoviia predpoklada, v porovnani s rokom 2010, dosiahnut priblizne 12,23 % rast Cistého
zasluZzeného poistného spolu v Zivothom aj nezZivotnom poisteni.

Hlavné ukazovatele predpokladanej hospodarskej situacie poistovne na rok 2011 su vyjadrené
(v tis. Eur) v nasledujucej tabulke:

2011 2010
Cisté zasl(Zené poistné 12 868 11 349
Naklady na poistné plnenia a a zmeny stavu poistnych rezerv -3 825 -3 892
Skodovost 30% 34%
Urokové vynosy celkom 246 203
Zisk z precenenia finanéného majetku 35 21
Prevadzkové naklady -1972 -1 764
Poistno-technické rezervy (stav na konci obdobia-btto) 5472 5264
Poistno-technické rezervy (stav na konci obdobia-neto)’ 5418 5208
Zisk pred zdanenim 2035 1595

"rezervy ponizené o vyplatené zalohy ku koncu roka

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. — Vyro€na sprava 2010



y 5 CARDIF

L O BNP PARIBAS GROUP

Informacia o prevereni dostato  €nosti technickych rezerv za rok 2010

Poistovia uskutocnila test primeranosti poistnych rezerv ku koncu roka 2010 pouzitim zasad
a predpokladov uvedenych v €asti 3.2 U&tovnej zavierky k 31. decembru 2010.

Predmetom testu ku koncu roka 2010 bol ,run-off* test technickych rezerv na poistné plnenia
(RBNS a IBNR rezerv) ku koncu roka 2009 a dalej test zahffial porovnanie o€akavanych
nakladov na poistné plnenia a prevadzkovych nakladov prisldchajucich k neukon&enym
poistnym obdobiam platnych poistnych zmliv ku dfiu U&tovnej zavierky s odhadovanym
buddcim predpisom poistného z tychto poistnych zmllv, po odpocitani obstaravacich nakladov
buddcich obdobi, pouZitim explicitnych a konzistentnych predpokladov v3etkych relevantnych
faktorov, ako su buduce prijmy z predpisu poistného, Urazovost, Skodovost, miera stornovania
zmlav a miera narastu prevadzkovych nakladov. VSetky hodnoty boli pocitané v brutto
hodnotach bez vplyvu zaistenia.

Kumulované vysledky ,run-off* testu technickych rezerv na poistné plnenia uskuto¢neného
ku koncu roka 2009 a k 31. decembru 2010 boli nasledovneé:

[v tis. eur] Dostato énos t/ Dostato énos t/
Nedostato énost’ Nedostato énost’
rezerv na poistné rezerv na poistné
Poistné odvetvie p|nenia p|nenia
k 31. decembru 2010 k 31. decembru 2009
vytvorenych ku koncu vytvorenych ku koncu
2009 2008
Poistenie pre pripad smrti 117 221
Poistenie choroby a Urazu 199 251
Poistenie réznych finanénych strat 295 119
Spolu za odvetvia 611 591

Z uvedenej tabulky vyplyva, Ze poistovna tvorila ku koncu 2008 a ku koncu 2009 dostato¢né
rezervy na krytie zavazkov z poistnych zmlav.

Celkova hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2009 nebola
dostato¢na na vyplaty poistnych plneni uskuto€nené v priebehu roka 2010 v Ziadnom poistnom
odvetvi ato v dbésledku opatovného Setrenia a prehodnotenia poistnych udalosti, ¢o je vSak
predmetom IBNR rezerv a bolo dostato¢ne kompenzované IBNR rezervou.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2009 a boli nahlasené v
priebehu roka 2010 bola celkovo dostato¢na na krytie vSetkych finanénych zavazkov z
poistnych zmlav v kazdom z poistnych odvetvi. Nedostato¢nost pre jednotlivé segmenty
v rdmci poistnych odvetvi bola vzata do Uvahy pri stanoveni vys$3ej hodnoty IBNR rezervy na
poistné udalosti daného segmentu ku koncu roka 2010.

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. — Vyro€na sprava 2010

55



y 5 CARDIF

L O BNP PARIBAS GROUP

[v tis.eur] Dostato €nos t/
Nedostato ¢énost
RBNS rezerv k 31.

Dostato ¢nos t/
Nedostato ¢énost’ IBNR
rezerv k 31. decembru

Poistné odvetvie decerpbru 2010 2010 vytvorenych ku
vytvorenych ku koncu koncu 2009
2009
Poistenie pre pripad smrti -62 179
Poistenie choroby a Urazu -24 223
Poistenie rdznych finanénych strat -6 301
Spolu za odvetvia -92 703

Vysledkom testovania buddcich finanénych tokov ku koncu roka 2010 bola celkova
dostato¢nost’ hodnoty buducich prijmov z predpisu poistného na krytie bududcich o&akavanych
nakladov na poistné plnenia a prislichajucich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou
poistnych zmlldv a spravou poistného kmena. Poistoviia teda ku koncu roka 2010 netvorila
Ziadne dodatocné rezervy

Poistoviia uskutocnila ku koncu roka 2010 aj odhad vplyvu zmien kfti€ovych premennych
s vyznamnym vplyvom na zisk za rok 2010 a na vlastné imanie ku koncu roka 2010. Analyza
citlivosti
predpokladala zmenu kluCovej premennej (Umrtnost, pravdepodobnost vzniku poistnej
udalosti, miera uznania poistného plnenia, doba anuitného poistného plnenia) za predpokladu,
Ze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Gvahy zmeny hodnét
sQvisiacich poloziek majetku. Analyza citlivosti zavazkov vyplyvajacich z uzatvorenych
poistnych zmlldv ku koncu roka 2010 naznacila moZné vykyvy v niektorych segmentoch,
napriek tomu uvedené hodnoty nemali vyznamny materialny vplyv na finanénu stabilitu
poistovne ku koncu roka 2010.

Zvysujucou sa uroviiou kvality Statistickych informacii o kmeni (Groven skoéd, velkost kmena,
skusenosti z podobnych produktov,...) bude poistoviia pokraCovat v zvySovani primeranosti
technickych rezerv na poistné pinenia i v nasledujucom obdobi.

Poistovria v priebehu roka 2010 neaplikovala Ziadne vyznamné zmeny v metdédach alebo
parametroch tvorby technickych rezerv na poistné plnenia (RBNS a IBNR rezerv) oproti roku
2009, a tak celkova hodnota rezerv na poistné plnenia (RBNS a IBNR) k 31. decembru 2010 by
mala byt dostato¢na a poistoviia k 31. decembru 2010 netvorila Ziadne dodatocné rezervy.

V Bratislave, 30. marca 2011

David Wolski
inan¢ny riaditel
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Pois tovna Cardif Slovakia, a.s.

Plynarenskéa 7/B, 821 09 Bratislava, ID: 36 534 978; TIN: SK 20 214 75 885
Tel.: +421 2 5824 0011; Fax: + 421 2 5824 0019
cardifslovakia@cardif.com
www.cardif.sk

AUDIT COMMITTEE REPORT

INTERNAL CONTROL EVALUATION FOR 2010

April 29, 2011
Paris, France

MEMBERS OF THE COMMITTEE: GUESTS:
1. Jean-Bertrand Laroche 1. Peter Dudak, CEO, BoD chairman
2. Dominique Barthalon 2. Petra Kopecka, Internal Auditor
Absent:

Isabella Fumagalli

AGENDA:

1. Accounting and financial statements
- Preparation of accounting close

- Compliance with applicable regulation and procedures
2. Internal control

- Effectiveness of internal control

- Risk management
3. Local and consolidated accounting close
4. The external auditor

- Independency of the external auditor
- Recommendation of the change of external auditor

Jean-Bertrand Laroche Isabella Fumagalli Dominique Barthalon
Chairman of the AC Member of the AC Member of the AC
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1. ACCOUNTING AND FINANCIAL STATEMENTS

The below measures and processes are setup in order to ensure correct, coherent and consistent accounting and financial
reporting of Cardif Slovakia. At the same time, these processes can indicate need for further analyses which the Audit Committee
can order to Cardif Slovakia.

The Audit Committee has access to any data, information and staff of Cardif Slovakia in order to be able to ensure its purpose,
when any doubts or unclear information the Audit Committee can request clarification from Cardif Slovakia. This competence is
defined by its status.

1.1 SEGREGATION OF DUTIES AND PREVENTION OF CONFLICTS OF INTERESTS
- A fundamental rule of BNP Paribas Group
- Different roles/functions in accounting dpt. with different access rights within the accounting system
- Junior accountant — booking and preliminary booking
- Chief accountant (Deputy CFO) — responsibility of accounting generally
- Financial controller — controls and analyses of the statements/transactions
- CFO - overall responsibility for accounting and financial statements

1.2 FINANCIAL REPORTING TO THE GROUP
- The reporting is coordinated directly by BNP Paribas Cardif — Management Accounting department.
- Prepared by Financial controller in cooperation with Actuaries and CFO.
- Reporting is provided on the quarterly basis split into two rounds. At first the BNP Paribas estimation is sent 20 days before
the end of the quarter. The second round BNP Paribas Cardif including the actual YTD figures is reported 25 days after
the end of the quarter. BNP Paribas Cardif reporting includes reconciliation of the BNP Paribas and the BNP Paribas

Cardif and also comparison to the Budget. Part of both reports is a commentary report describing indicated differences.
1)BNP Paribas quarterly reporting to HO
- Estimated figures (P&L, Overheads, Technical Result)
- Comparison to the budgeted figures
2)BNP Paribas Cardif quarterly reporting to HO
- Actual YTD figures based on real accounting data (P&L, Overheads, Technical Result)
- Comparison to BNPP and the budgeted figures

1.3 GENERIC CONTROL PLAN (GCP)
- Regular reporting of various guidelines defined by GCP
- Prepared by finance/accounting department.
- Validated by CFO/CEO and independently by local Permanent Controller.

1.4 FINANCE ACCOUNTING CONTROL TOOL (FACT)
- BNP Paribas tool for finance and accounting controls
- Prepared by Financial controller, validated by CFO and reviewed at the Group level

1.5IFRS
- International Financial Reporting Standards are applied by Cardif Slovakia

1.6 QUARTERLY BUSINESS REVIEW (QBR)
- Review of the budget and actual results by BoD and the regional management at the
Group level
- Part of QBR is also financial results of Cardif Slovakia

1.7 ROLE OF EXTERNAL AUDITOR
- External auditors provide a verification of the financial statements and confirmation that the statements have been prepared in
compliance with all binding standards and regulation
- Moreover Cardif Slovakia is also provided with additional audit — the tax audit, the purpose of this mission is to ensure
compliance with all applicable tax regulation
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- The following audits are usually done by external auditor:
- Pre-audit of the annual closing
- Regular external audit of the annual closing
- Tax audit

2. INTERNAL CONTROL AND RISK MANAGEMENT

2.1 GENERAL STRUCTURE OF INTERNAL CONTROL

Internal control consists of Permanent Control and Periodic Control, which, although they are complementary, are separate and
independent from each other.

Permanent controls are carried out firstly by operating staff (level-1 controls) and secondly by the permanent control functions,
within or outside the entities (level-2 controls).

Periodic controls are performed by General Inspection, which is absolutely independent and objective.

The general structure of Internal Control may be summarized as follows:

INTERNAL CONTROL
a.1) Controls carried out by operational staftlogir operations and 9
Level-1 transactions, E=]
a.2) Controls carried out by other operationalf§tafddle office, c
s controls back office, crosschecks, etc.) u_;
§ a.3) Controls carried out by line managers S
e kS
S o]
5 &
E b.1) Controls carried out by permanent control fions integrated
into the entities
Level-2
controls b.2) Controls carried out by permanent control fioms
independent of the entities
123
= 8
[ k5
S S
c) Controls carried out by General Inspection w
S Level-3 ) y P
2 controls
&

Poistovna Cardif Slovakia, a.s. — Vyro€na sprava 2010



y 5 CARDIF

L O BNP PARIBAS GROUP

2.2 INTERNAL AUDIT PLAN FOR 2011

# Description of the control Priority

Partner’s data management - commission management, procedure, data
accuracy, control set up and its efficiency.

Outsourcing

Payroll processing - SLA, process, procedure, accuracy of data, control set up
2 andits High
efficiency, fulfilment of HO requirements).

Verify the set up of controls on HR data sent by external agency.
Procedures - check the requirements of HO arisen from the HO guideline
G01Design&management of Procedures on 1% and 2" level control which

Very high

3 should be Middle
included in every procedure ( where applicable).
4 Actuary Delegation Process — process, procedure, set up of controls and its Very high

efficiency, accuracy of data.
Individual protection

\5 - Check I-Wings PMS (calculations, collection of premium, commissions, etc.) - High

details will be specified

Outbound Call centre in Slovakia - global review - details will be specified

+ monitoring of corrective action from audit 2009

Business continuity plan (BCP) - checks of documentation, procedures, etc.

7 | according High
to the changes implemented during 2011

Very high

2.3 INTERNAL AUDIT CHARTER AND ORGANIZATION

Authority and responsibility of internal auditors are defined within the Internal Audit Charter.
Note: the Internal Audit Charter was updated in March 2011 where the integration of Internal Audit department was defined as

functional integration and organizational integration in compliance with International Internal Auditors Standards.
1) Functional integration: the internal audit plan, Internal Audit Charter, nominating and rescission of Chief
Internal Auditor is approved by Board of Directors.
2) Organizational integration: budget creation, appraisal, internal procedures etc. are approved by CEO.

During the year 2010 personal changes were realized within the internal audit department. Previous Chief Internal Auditor and
Internal Auditor were replaced by Ivana Markova (Chief Internal Auditor) and Petra Kopecka (Internal Auditor) in the first half of the
year 2010.

Board of Directors
Peter DUDAK,
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2.4 PERFORMED CONTROLS

Due to the personal changes within the internal audit team and to the Audit Engagement performed by General Inspection the
Internal Audit Plan for 2010 was not fully implemented.

2.4.1 General Inspection

Audit Engagement was performed from March 15" to April 2" 2010.

The audit objective was the assessment and evaluation of the coherence and effectiveness of risk management, control and
governance processes. The audit scope included a complete review of the activity of Cardif Slovakia. Activity of Cardif Slovakia
outbound Call Centre has been excluded form the scope of the audit assignment. The overall rating was evaluated by General
Inspection as Generally Satisfactory. All the recommendations have been implemented in due deadline and no recommendation
are pending.

2.4.3 Generic Control Plan
Controls within the Generic Control Plan were performed according to the plan and with the total control result Satisfactory.

2.5. RISK MANAGEMENT

Risk register
- Quarterly updated and reported to HO Risk & Compliance functional dpt.
- Reviewed during ICC meetings by BoD and regional management
- Risk register is maintained by local Permanent Controller

Operations risk incident reporting (ORI)

- Apart from risk register there is a separate process for reporting and managing various risks, it is called ORI/incident reporting

- The process is implemented in all BNP Paribas entities

- Incidents reported to HO - when an incident (over 15K Euros and some exception) occurs the Permanent Controller is
informed and (together with the employee who discovered the incident and respective manager of Cardif Slovakia)
completes a specific form — incident declaration — which is then, together with an action plan sent to functional
department at the Group level

- Local Incidents — Incidents with the financial impact under 15K Euros are monitored and evidenced by Permanent Controller.

3. ACCOUNTING CLOSE

3.1 HUMAN RESOURCES ORGANIZATION
- Segregation of duties, four-eye principle (Junior accountant and Deputy CFO)
- Independent supervision by CFO and Financial controller
- Another level of supervision from HO (non consolidated countries reporting)

3.2 1T SYSTEMS SETUP, ACCESS RIGHTS
- Different access right profiles defined for Junior accountant and Deputy CFO
- CFO is administrator of the CODA accounting system
- Independent financial controller can not make any accounting records

4. EXTERNAL AUDITOR

4.1 INDEPENDENCY OF THE EXTERNAL AUDITOR
Statutory declaration
- A statutory declaration on auditor’s independence is submitted by the external auditor always prior to start of any audit mission

- This statutory declaration is then submitted to the audit committee

Current External Auditor (approved by Audit Committee) has been company PricewaterhouseCoopers since 2006.
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Audit Committee’s standpoint  — Audit Committee recommends the change of External Auditor for the year 2011 with the main
view to strengthen the independency of External Auditor and to observe the local legal requirements, which establish the obligation
to change the External Auditor at least every 5 years. This requirement must be met in 2012 at the latest.
Audit Committee supports the external audit company Mazars.
The reasons are mainly due to:
3) matrix of quality and range of services comparing to the audit fees
4) some ancillary expenses and some stagnation of the service quality on side of PricewaterhouseCoopers
5) matured experiences of Mazars within the Group in Slovak Republic (Cetelem, ARVAL)
6) 5 years co-operation with PricewaterhouseCoopers as time for making “fresh breeze”

5. CONCLUSION

- The audit committee hereby declares that the internal control system appears to be efficient enough for needs of Poistovna
Cardif Slovakia, a.s.

- The audit committee does not require any modifications of the 2011 IA plan, no special requirement to perform a specific
mission / control by the Permanent Controller.

- Regarding the External auditor the Audit committee strongly recommends change of the external auditor company in 2011
with the main view to strengthen the independency and nominates according to the performed analysis company Mazars.

The audit committee took place via a conference call. Meeting minutes were taken by the Chairman of the audit committee.
Meeting minutes will be communicated to the BoD and archived locally by Poistovna Cardif Slovakia, a.s.
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